
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究·股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
期指震荡为主 

2019 年 7 月 19 日  星期五 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡走低 

沪指上日震荡走低，成交继续低迷，行业多数收跌，仅

有工程机械、贵金属、基本金属及机场收涨，环保、电

脑硬件、通信设备及休闲用品领跌。 

 

期指市场: 集体收跌 

主力合约 IF1908、IH1908、IC1908， 

涨幅分别为-0.85%，-0.40%，-1.49%。 

 

外盘市场: 涨跌不一 

美股收高 

欧股收低 

港股收低 

 后市展望及策略建议 

三大期指中 IH 较强，IC 跌幅较大，期现价差偏强，持

仓均继续下降。综合来看，本周公布经济数据略超预期，

全球央行降息预期再升温，但贸易问题又有反复，市场

观望情绪较重，我们预计股指震荡为主。仅供参考。 

兴证期货.研发中心 

金融研究团队 

刘文波 

从业资格编号：F0286569 

投资咨询编号：Z0010856 

高歆月 

从业资格编号：F3023194 

投资咨询编号：Z0013780 

 

联系人 

高歆月 

021-20370976 

gaoxy@xzfutures.com 

日度报告 



日度报告                                      

 

 

1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1907、IH1907、IC1907， 

涨幅分别为-0.85%，-0.40%，-1.49%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 7 月 18 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 7 月 18 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-7-18 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/7/17

升贴水

2019/7/17

升贴水率

IF1907.CFE 3,770.6 3,768.4 2.2 0.06% 2019-07-19 1 14.12% -10.0 -0.26%

IF1908.CFE 3,756.6 3,768.4 -11.8 -0.31% 2019-08-16 21 -3.61% -21.8 -0.57%

IF1909.CFE 3,750.2 3,768.4 -18.2 -0.48% 2019-09-20 45 -2.60% -27.4 -0.72%

IF1912.CFE 3,743.0 3,768.4 -25.4 -0.67% 2019-12-20 105 -1.55% -33.2 -0.87%

IH1907.CFE 2,862.2 2,859.2 3.0 0.11% 2019-07-19 1 25.69% -0.8 -0.03%

IH1908.CFE 2,860.8 2,859.2 1.6 0.06% 2019-08-16 21 0.66% -4.8 -0.17%

IH1909.CFE 2,856.8 2,859.2 -2.4 -0.08% 2019-09-20 45 -0.44% -8.6 -0.30%

IH1912.CFE 2,856.6 2,859.2 -2.6 -0.09% 2019-12-20 105 -0.21% -8.2 -0.29%

IC1907.CFE 4,848.2 4,844.1 4.1 0.08% 2019-07-19 1 20.44% -17.7 -0.36%

IC1908.CFE 4,786.0 4,844.1 -58.1 -1.20% 2019-08-16 21 -13.82% -76.1 -1.54%

IC1909.CFE 4,728.6 4,844.1 -115.5 -2.38% 2019-09-20 45 -12.82% -135.3 -2.74%

IC1912.CFE 4,610.4 4,844.1 -233.7 -4.82% 2019-12-20 105 -11.12% -253.7 -5.15%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1907.CFE 50,476 -16,673 22,176 -27,738 14,336 -16,492 15,421 -17,688 1,196

IF1908.CFE 41,290 19,692 46,857 19,057 31,518 12,767 34,638 12,954 -187

IF1909.CFE 11,782 915 30,987 609 19,472 509 24,631 514 -5

IF1912.CFE 1,445 467 9,335 186

IF总计 104,993 4,401 109,355 -7,886

IH1907.CFE 20,019 -6,632 13,226 -10,925 9,281 -7,206 10,674 -7,557 351

IH1908.CFE 15,308 7,689 17,448 6,867 11,963 4,711 13,192 5,181 -470

IH1909.CFE 4,707 2 18,345 415 11,899 539 15,207 320 219

IH1912.CFE 834 222 5,141 36

IH总计 40,868 1,281 54,160 -3,607

IC1907.CFE 41,908 -12,898 19,430 -22,816 14,520 -14,007 14,627 -13,631 -376

IC1908.CFE 38,879 17,765 48,563 19,166 32,807 12,365 36,636 12,919 -554

IC1909.CFE 11,372 407 38,671 751 26,898 356 31,371 706 -350

IC1912.CFE 3,519 1,190 24,589 718 19,412 559 22,185 604 -45

IC总计 95,678 6,464 131,253 -2,181
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1.2 外盘市场：涨跌不一 

周四，美联储威廉姆斯表示，对利率采取预防措施要好于坐等待灾难出现，

政策决策者必须更快地采取行动。美国 7 月费城联储制造业指数 21.8，预

期 5，前值 0.3；美国至 7 月 13 日当周初请失业金人数增 21.6 万人，预期

增 21.6 万人，前值增 20.9 万人。七国集团财经首长会议结束，财经首长们

承认全球经济风险正在积聚，并谨慎承诺，如果这些危险成为现实，他们

将提供财政支持。债务问题已成为全球经济最大的“灰犀牛”，国际金融协

会最新公布的《全球债务报告》显示，2019 年一季度全球债务增加 3 万亿

美元，总额达到 246 万亿美元，总债务占 GDP 的比例升至 320%。韩国央

行将关键利率降低 25 个基点至 1.5%，为三年来首次降息，市场预期维持

1.75%不变。印尼央行降息 25 个基点至 5.75%，为近两年来首次下调基准

利率，符合市场预期。南非央行将关键利率下调 25 个基点至 6.50%，为 2018

年 3 月以来首次降息。NYMEX 原油期货收跌 2.02%报 55.77 美元/桶，布

伦特原油期货收跌 1.68%报 62.59 美元/桶，双双刷新一个月新低，受美国

股市疲软和墨西哥湾原油产量回升预期影响。COMEX 黄金期货收涨

1.69%，报 1447.4 美元/盎司，刷新 2013 年 5 月以来新高，美联储降息预期

升温拖累美元走软。 

 

美股收高： 

美股尾盘转涨，道指微幅收高。截至收盘，道指涨 0.01%报 27222.97 点，

标普 500 涨 0.36%报 2995.11 点，纳指涨 0.27%报 8207.24 点。韩国、印尼

及南非央行均宣布降息，显示全球央行降息潮或已开启。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧股收盘三大股指集体下跌。英国富时 100 指数跌 0.56%报

7493.09 点，德国 DAX 指数跌 0.92%报 12227.85 点，法国 CAC40 指数跌

0.38%报 5550.55 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，香港恒生指数收盘跌 0.46%，报 28461.66 点。恒生国企指数跌

0.58%。科技、油气股领跌蓝筹，大市成交 605.9 亿港元，前一交易日为 600.2

亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

经济参考报：京津冀、粤港澳、长三角正加速推进区域交通、产业、创新

一体化，增强区域创新力和竞争力，提高区域经济集中度，争先打造我国

发展强劲活跃增长极。外管局：考虑进一步放宽甚至取消 QFII 额度限制；

做好科创板支持工作，以及沪伦通项下的跨境资金管理；推动银行间债券

市场开放的整合工作。工信部公示拟入选第四批绿色制造名单，A 股上市

公司安泰科技、晨光生物、老白干酒、新兴铸管、禾丰牧业、顺络电子、

欣旺达等多家公司入围。据上海证券报，工信部正联合其他部委，酝酿研

究针对燃料电池的新补贴政策，相关补贴思路并不是像之前那样补到整车

厂，而是考虑补贴生产核心部件的厂家。中国向国际电信联盟提交 5G 候

选技术方案，三大运营商、华为、中兴等公司参与。 

 

2.2 风险因素 

证监会相关负责人表示，并购重组“三高”问题仍是监管的重中之重；监

管始终保持高压态势，对重组事后发现业绩造假的标的资产均及时采取监

管措施。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日震荡走低，成交继续低迷，行业多数收跌。三大期指中 IH 较强，

IC 跌幅较大，期现价差偏强，持仓均继续下降。综合来看，本周公布经济

数据略超预期，全球央行降息预期再升温，但贸易问题又有反复，市场观

望情绪较重，我们预计股指震荡为主。仅供参考。 
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反
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