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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1907、IH1907、IC1907， 

涨幅分别为-0.27%，-0.54%，0.42%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 7 月 16 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 7 月 16 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-7-16 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/7/15

升贴水

2019/7/15

升贴水率

IF1907.CFE 3,803.4 3,806.8 -3.4 -0.09% 2019-07-19 3 -7.30% -6.4 -0.17%

IF1908.CFE 3,793.0 3,806.8 -13.8 -0.36% 2019-08-16 23 -3.83% -22.2 -0.58%

IF1909.CFE 3,786.2 3,806.8 -20.6 -0.54% 2019-09-20 47 -2.79% -25.0 -0.65%

IF1912.CFE 3,779.4 3,806.8 -27.4 -0.72% 2019-12-20 107 -1.63% -31.0 -0.81%

IH1907.CFE 2,884.2 2,884.6 -0.4 -0.01% 2019-07-19 3 -1.01% -2.0 -0.07%

IH1908.CFE 2,881.4 2,884.6 -3.2 -0.11% 2019-08-16 23 -1.15% -5.4 -0.19%

IH1909.CFE 2,876.8 2,884.6 -7.8 -0.27% 2019-09-20 47 -1.39% -13.2 -0.46%

IH1912.CFE 2,877.2 2,884.6 -7.4 -0.26% 2019-12-20 107 -0.58% -16.6 -0.57%

IC1907.CFE 4,921.2 4,932.0 -10.8 -0.22% 2019-07-19 3 -17.74% -19.3 -0.39%

IC1908.CFE 4,866.0 4,932.0 -66.0 -1.34% 2019-08-16 23 -14.09% -76.9 -1.56%

IC1909.CFE 4,805.2 4,932.0 -126.8 -2.57% 2019-09-20 47 -13.24% -135.3 -2.75%

IC1912.CFE 4,684.2 4,932.0 -247.8 -5.03% 2019-12-20 107 -11.37% -254.9 -5.18%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1907.CFE 67,952 -45,962 58,182 -17,385 36,952 -11,976 38,724 -10,781 -1,195

IF1908.CFE 10,556 -911 17,014 3,819 12,703 3,137 14,368 3,087 50

IF1909.CFE 11,296 -7,728 30,394 -1,444 18,899 -921 24,123 -959 38

IF1912.CFE 1,029 -1,479 9,089 -262

IF总计 90,833 -56,080 114,679 -15,272

IH1907.CFE 26,067 -18,333 29,064 -7,193 20,511 -5,041 22,829 -5,223 182

IH1908.CFE 3,655 -738 6,417 1,075

IH1909.CFE 4,926 -3,081 18,031 -272 11,675 -340 14,981 92 -432

IH1912.CFE 1,153 -1,835 5,163 -38

IH总计 35,801 -23,987 58,675 -6,428

IC1907.CFE 52,679 -33,466 54,782 -14,945 36,389 -9,910 38,870 -10,255 345

IC1908.CFE 10,177 -1,559 18,371 2,631 13,623 1,979 15,105 2,294 -315

IC1909.CFE 10,272 -6,275 36,812 -781 25,660 -281 29,536 -123 -158

IC1912.CFE 2,794 -3,246 23,816 -757 18,805 14 21,431 -425 439

IC总计 75,922 -44,546 133,781 -13,852
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1.2 外盘市场：涨跌不一 

周二，美联储主席鲍威尔：在不确定性增加的背景下，美联储将采取适当

行动。美联储埃文斯：不担心通胀突然上升；预计降息 50 个基点能够推升

通胀。美联储卡普兰：基于债券市场发出的信号，降息可能是必要的。美

国财长姆努钦否认有关特朗普正考虑解除商务部长罗斯职务的媒体报道。

美国 6 月零售销售环比增 0.4%，预期增 0.1%，前值增 0.5%。美国 6 月进

口物价指数环比减 0.9%，预期减 0.7%，前值减 0.3%。美国 6 月工业产出

环比持平，预期增 0.1%，前值增 0.4%。日本外相河野太郎：如果韩国资产

被出售，日本将采取行动。NYMEX 原油期货收跌 3.47%报 57.61 美元/桶，

创 7 月 8 日以来收盘新低，美国原油库存降幅小于预期。COMEX 黄金期

货收跌 0.42%，报 1407.6 美元/盎司。 

 

美股收低： 

美股小幅收跌，三大股指脱离纪录高位。截至收盘，道指跌 0.09%报 27335.63

点，标普 500 跌 0.34%报 3004.04 点，纳指跌 0.43%报 8222.80 点。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧股收盘全线飘红，英国富时 100 指数涨 0.6%报 7577.20 点，

法国 CAC 指数涨 0.65%报 5614.38 点，德国 DAX 指数涨 0.35%报 12430.97

点，欧洲斯托克 600 指数涨 0.35%报 389.10 点，建筑和材料股领涨。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒指收盘涨 0.23%，报 28619.62 点。恒生国企指数涨 0.24%。

博彩股领涨大市，银河娱乐升 2.9%领涨蓝筹。大市成交缩至 655.8 亿港元，

前一交易日为 713.7 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

国务院总理主持召开经济形势专家和企业家座谈会表示，当前影响国内经

济的因素和困难挑战很多，下行压力有所加大；要坚持实施积极的财政政

策、稳健的货币政策和就业优先政策，适时预调微调，运用好逆周期调节

工具。国资委：6 月央企实现净利润 1584.9 亿元，同比增 8.4%，当月净利

润创历史新高。国资委：积极稳妥推进混合所有制改革。发改委：鼓励煤

炭和发电企业投资建设煤电一体化项目以及相互参股、换股等多种方式发

展煤电联营，目前已公布第一批煤电联营重点推进项目名单。工信部官员：

将加强工业电子商务顶层设计，完善工业电子商务发展标准规范，加快工

业电子商务平台培育。《上海市智能制造行动计划（2019—2021 年）》印发。 

 

2.2 风险因素 

Shibor 普遍上行，7 天期上行 5.5bp 报 2.724%。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日弱势震荡，成交再现地量，行业涨跌不一。三大期指中 IC 较强，

IH 较弱，期现价差偏强，持仓均下降。综合来看，本周公布经济数据略超

预期，但市场对于 7 月国内政治局会议及美联储议息会议的观望情绪较重，

我们预计股指震荡偏强。仅供参考。 
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