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内容提要 

 行情回顾 

上周我们的观点是盘面震荡，建议单边观望焦煤

1909、焦炭 1909，市场走势与我们的观点相一致。上周

焦煤主力合约收于 1396.5 元/吨，周涨 28.5 元/吨。焦炭

主力合约收于 2118.5 元/吨，周跌 21.5 元/吨。焦煤、焦

炭盘面上周区间震荡调整。 

 后市展望及策略建议 

焦煤煤种分化，紧俏主焦煤企稳，配煤仍有下行空

间。焦炭现货企稳，部分焦煤煤种补库，价格企稳，仍

有部分配煤库存较高，仍有下行空间。 

焦炭区间震荡，短期难有突破。供给方面，焦化厂

保持高位开工，需关注后期政策变化。库存方面，贸易

商抄底提升焦化厂信心，挺价心态明显，港口库存上升，

供应仍然较为宽松。需求方面，受南方暴雨以及环保限

产影响，开工率略有下降，螺纹社库增加，终端供需矛

盾将导致黑色系承压。 

综上，焦炭短期将区间震荡。如若环保限产没有落

实或严格执行，焦炭很难向上突破，而焦煤现货企稳，

价格坚挺，焦炭也难以继续下探。短期来看，建议谨慎

投资者暂时观望。 

兴证期货.研发中心 

黑色研究团队 

李文婧 

从业资格编号： F3024409 

投资咨询编号： Z0010649 

韩倞 

从业资格编号： F3010931 

投资咨询编号： Z0012908 

 

联系人 

蒋馥蔚 

021-68982745 

jiangfw@xzfutures.com 

周度报告 



周度报告                                      

 

 

1. 行情回顾 

上周焦煤主力合约收于 1396.5 元/吨，周涨 28.5 元/吨。焦炭主力合约

收于 2118.5 元/吨，周跌 21.5 元/吨。焦煤、焦炭盘面上周区间震荡调整。 

图 1：焦煤主力合约走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：焦炭主力合约走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2. 现货价格 

上 周 焦 煤 现 货 价 格 整 体 下 调 ， 青 岛 港 主 焦 煤

(A9.5%,V19%,0.6%S,G>80,Y24mm，澳大利亚产)收于 1595 元/吨，山西吕

梁产主焦煤(A<10.5%,V:20-24%, S<1%,G>75%,Y:12-15,Mt:8%)1600 元/吨，

甘其毛道蒙古焦煤 (A10.5%,V28%,<0.6%S,G83)价格 1210 元/吨。国内焦煤

方面，焦企开工持续高位，受贸易商抄底影响，焦企整体采购情绪转好，部

分紧俏煤种开始补库，受补库带动，焦煤现货价格企稳。 

上周焦炭现货（天津港准一级冶金焦）在 2000 元/吨。上周焦化期货落

实第三轮提降，当前焦化利润在 60-100 元/吨之间，焦化厂挺价情绪加强，

现货价格企稳。港口贸易商询价活跃，目前山西部分焦企面向贸易商小幅

探涨 20-50 元/吨左右，从前期超跌抛售存货的 1700 元/吨左右的承兑出厂

涨至目前的承兑出厂含税 1720-1750 元/吨左右。 

图 3：焦煤现货价格 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 4：焦炭现货价格 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3. 焦煤、焦炭基差 

图 5：焦煤基差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 6：焦炭基差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4. 基本面 

4.1 焦煤供给及库存：焦炭企稳，焦煤采购压力缓解 

截至 7 月 12 日，焦煤焦化厂库存 788.65 万吨，较上周增加 1.41 万吨。

炼焦煤六港口库存为 552万吨，较上周减少 35万吨。炼焦煤钢厂库存 896.92

万吨，较上周增加 1.43 万吨。焦炭价格趋稳，部分紧缺主焦煤种开始适当

增库，但是配焦煤部分煤种仍有出货压力。  

图 7：炼焦煤焦化厂库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 8：炼焦煤钢厂库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 9：炼焦煤港口库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4.2 焦炭供给及库存 

截至 7 月 12 日，焦化厂产能利用率 80.79%，较上周增加 0.13%。焦炭

焦化厂库存 45.82 万吨，减少 0.3 万吨。港口焦炭总库存 462 万吨，增加 7.9

万吨。全国 110 家钢厂焦炭库存 4455.25 万吨，减少 5.18 万吨。 

上周仅部分地区进行环保交叉检查，个别企业受到限制，大部分焦化
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厂并未受到影响，开工率高位持稳。产地方面，随着港口贸易商及期现投

资公司抄底，厂内库存略有下降，暂无较大销售压力，而港口库存上周受

抄底动作影响略有上升。焦炭市场整体供应宽松，偏弱运行。 

 

 

 

 

图 10：焦化厂开工率（百分比） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 11：焦炭焦化厂库存（万吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 12：焦炭港口库存（万吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 13：焦炭钢厂库存（万吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4.3 高炉开工率 

Mysteel 调研 163 家钢厂高炉开工率 66.02%，环比下降 0.28%。从上周

的数据来看，钢材产量略有下降，主要受到唐山限产以及南方暴雨导致部

分钢厂停产。终端需求上，螺纹社会库存持续增加，终端需求弱势，供需矛

盾将成为黑色系的最大拖累。 
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图 14：全国高炉开工率 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5. 总结 

焦煤煤种分化，紧俏主焦煤企稳，配煤仍有下行空间。焦炭现货企稳，

部分焦煤煤种补库，价格企稳，仍有部分配煤库存较高，仍有下行空间。 

焦炭区间震荡，短期难有突破。供给方面，焦化厂保持高位开工，需关

注后期政策变化。库存方面，贸易商抄底提升焦化厂信心，挺价心态明显，

港口库存上升，供应仍然较为宽松。需求方面，受南方暴雨以及环保限产

影响，开工率略有下降，螺纹社库增加，终端供需矛盾将导致黑色系承压。 

综上，焦炭短期将区间震荡。如若环保限产没有落实或严格执行，焦

炭很难向上突破，而焦煤现货企稳，价格坚挺，焦炭也难以继续下探。短期

来看，建议谨慎投资者暂时观望。
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