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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1907、IH1907、IC1907， 

涨幅分别为-0.52%，-0.30%，-0.17%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

IH1907 IH1908 IH1909 IH1912
-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
8
:0
0

0
9
:4
6
:0
0

0
9
:5
4
:0
0

1
0
:0
2
:0
0

1
0
:1
0
:0
0

1
0
:1
8
:0
0

1
0
:2
6
:0
0

1
0
:3
4
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
0
:0
0

1
0
:5
8
:0
0

1
1
:0
6
:0
0

1
1
:1
4
:0
0

1
1
:2
2
:0
0

1
1
:3
0
:0
0

1
3
:0
8
:0
0

1
3
:1
6
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
2
:0
0

1
3
:4
0
:0
0

1
3
:4
8
:0
0

1
3
:5
6
:0
0

1
4
:0
4
:0
0

1
4
:1
2
:0
0

1
4
:2
0
:0
0

1
4
:2
8
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
4
:0
0

1
4
:5
2
:0
0

1
5
:0
0
:0
0

次月-当月 下季-当月 隔季-当月

下季-下月 隔季-下月 隔季-下季

4700

4750

4800

4850

4900

4950

5000

5050

5100

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

中证500 IC1907 IC1908 IC1909 IC1912

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

IC1907 IC1908 IC1909 IC1912



日度报告                                      

 

 

 

表 1： 2019 年 7 月 4 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 7 月 4 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-7-4 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/7/3

升贴水

2019/7/3

升贴水率

IF1907.CFE 3,855.8 3,873.1 -17.3 -0.45% 2019-07-19 11 -9.83% -14.3 -0.37%

IF1908.CFE 3,851.2 3,873.1 -21.9 -0.57% 2019-08-16 31 -4.41% -20.5 -0.53%

IF1909.CFE 3,846.6 3,873.1 -26.5 -0.68% 2019-09-20 55 -3.01% -26.3 -0.68%

IF1912.CFE 3,839.8 3,873.1 -33.3 -0.86% 2019-12-20 115 -1.81% -32.9 -0.85%

IH1907.CFE 2,942.8 2,953.3 -10.5 -0.35% 2019-07-19 11 -7.80% -11.7 -0.40%

IH1908.CFE 2,941.8 2,953.3 -11.5 -0.39% 2019-08-16 31 -3.03% -14.1 -0.48%

IH1909.CFE 2,942.2 2,953.3 -11.1 -0.37% 2019-09-20 55 -1.65% -11.9 -0.40%

IH1912.CFE 2,954.2 2,953.3 0.9 0.03% 2019-12-20 115 0.07% -1.5 -0.05%

IC1907.CFE 4,984.0 5,025.0 -41.0 -0.82% 2019-07-19 11 -17.96% -36.1 -0.72%

IC1908.CFE 4,937.2 5,025.0 -87.8 -1.75% 2019-08-16 31 -13.64% -89.7 -1.78%

IC1909.CFE 4,884.2 5,025.0 -140.8 -2.80% 2019-09-20 55 -12.33% -136.9 -2.72%

IC1912.CFE 4,778.2 5,025.0 -246.8 -4.91% 2019-12-20 115 -10.34% -243.9 -4.84%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1907.CFE 82,620 5,627 81,922 -481 51,144 -1,603 57,950 329 -1,932

IF1908.CFE 950 256 1,768 461

IF1909.CFE 10,702 920 27,937 213 17,506 -91 21,552 -196 105

IF1912.CFE 1,061 -913 8,405 -51

IF总计 95,333 5,890 120,032 142

IH1907.CFE 30,624 111 38,159 -1,816 26,018 -1,463 30,489 -852 -611

IH1908.CFE 464 -314 1,306 49

IH1909.CFE 4,807 142 17,332 324 11,276 120 14,231 239 -119

IH1912.CFE 1,165 371 4,487 380

IH总计 37,060 310 61,284 -1,063

IC1907.CFE 61,859 6,061 72,341 869 46,434 -212 53,364 404 -616

IC1908.CFE 945 -121 2,567 270

IC1909.CFE 8,308 904 31,169 -364 21,609 -96 25,210 -118 22

IC1912.CFE 2,530 -8 20,588 214 16,514 276 18,635 241 35

IC总计 73,642 6,836 126,665 989
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1.2 外盘市场：涨跌不一 

周四，欧洲央行副行长金多斯：仍然需要加强宏观审慎工具的逆周期使用。

欧洲央行管委雷恩：欧元区正在经历更长阶段的经济增长疲软；如有需要，

欧洲央行可以改变前瞻性指引、降息以及重启 QE，若进一步降息，将考虑

缓和措施。韩国敦促日本撤回限制出口措施，称限制措施破坏全球供应体

系，对全球经济构成了“重大威胁”。COMEX 黄金期货收跌 0.2%，报 1418

美元/盎司，美国独立日假期交投清淡，市场焦点转向周五非农报告。

NYMEX 原油期货收跌 0.94%报 56.8 美元/桶；布伦特原油期货收跌 1%，

报 63.18 美元/桶，美国 EIA 原油库存降幅低于预期且投资者担忧全球经济。 

 

美股休市： 

因独立日假期，美股休市一日。高盛对美股未来走势持谨慎态度。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指多数收涨。德国 DAX 指数涨 0.11%报 12629.9 点，

法国 CAC40 指数涨 0.03%报 5620.73 点，英国富时 100 指数跌 0.08%报

7603.58 点。泛欧斯托克 600 指数小幅收高 0.09%，创逾一年新高。 

 

港股收低： 

截止收盘，香港恒生指数收盘跌 0.21%，报 28795.77 点。恒生国企指数跌

0.08%。新城系延续跌势，新城发展控股、新城悦服务均跌超 10%。大市成

交低迷，进一步缩至 724.34 亿港元，前一交易日为 804.4 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

银保监会：正在具体研究提高保险资金投资权益类资产比例，赋予保险公

司更多的投资自主权；支持保险资金投资科创板上市公司股票。财政部等

六部委发布公告，2019 年 6 月 1 日起至 2025 年 12 月 31 日，提供社区养

老、托育、家政服务取得的收入，免征增值税。国家药监局综合司、国家

卫生健康委办公厅联合印发《医疗器械唯一标识系统试点工作方案》。国家

药监局和国家卫健委联合发布《定制式医疗器械监督管理规定（试行）》。

工信部：5 月份，规模以上电子信息制造业增加值同比增长 10.6%，增速比

上月回落 1.8 个百分点；1-5 月增加值同比增长 9.4%，增速比去年同期回落

3.4 个百分点。深圳推行垃圾分类激励机制，每年总奖金近亿，个人最高可

获 1000 元。 

 

2.2 风险因素 

东证资管、平安基金、国投瑞银、富国基金、景顺长城、融通基金、中银

基金等多家基金公司将新城控股股票估值下调至 31.12 元/股，相当于目前

股价继续两个跌停。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日延续回调，行业多数收跌。三大期指中 IC 略强，合约贴水略有走

扩，IF 及 IC 持仓增加，IH 减仓，主力净增空仓。综合来看，G20 中美磋

商好于预期及市场降息预期利好，但目前市场对经济放缓的担忧升温，影

响短期风险偏好。我们预计股指短期有所整理，但未来中报行情下仍有上

行空间。仅供参考。 
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见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不
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