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油脂早报 

2019 年 7 月 5 日星期五 

油脂逢高沽空 

内容提要 

中美贸易争端有所缓和，重启谈判利多价格。美国将不对中国商品加征新

的关税，对国内豆类油脂价格利空。美国农业部报告显示，大豆种植面积为

8004 万英亩（预期 8435.5 英亩，3 月意向 8461.7 英亩，去年终值 8919.6 英

亩）。季度库存报告，截止 6 月 1 日库存，其中大豆 17.90 亿蒲，此前市场预

估为 18.56 亿蒲，去年同期为 12.19 亿蒲。USDA 同时下调大豆种植面积及季

度库存预期，本次报告对大豆市场影响偏多。 

 

行情回顾 

7 月 4 日，大连豆油主力合约 Y1909 维持震荡，持仓量减少；棕榈油主力

P1909 合约维持震荡，持仓量减少。 

 

 

 

市场消息 

1、 美联社报道称，今年 5 月份特朗普政府宣布向农户提供 120 亿美元的

第二批贸易战援助项目，以弥补农户在中美贸易争端中蒙受的经济损失。

申请这笔补贴资金存在诸多限制，但是基于信息自由法案的数据显示，

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油1909 5,428 18 728,454

棕榈油1909 4,246 16 651,304

兴证期货.研究发展部 

农产品研究团队 

 

李国强 

从业资格编号：F0292230 

投资咨询编号：Z0012887 

黄维 

从业资格编号：F3015232 

投资咨询编号：Z0013331 

 

 

联系人 

李国强 

021-20370971 

ligq@xzfutures.com 

日度报告 

mailto:ligq@xzfutures.com


日度报告                               

 

许多大型农场经营者毫不费力就通过合法途径申请到了补助。美国政府

向密苏里州一家大豆种植企业支付了近 280 万美元，这家企业在同一

地址注册为三家实体。政府还向其他五家农业企业支付超过 90 万美元，

这五家企业中三家位于印地安纳州、伊利诺伊州和田纳西州，另外两家

位于德克萨斯州。还有三家农业企业拿到了超过 80 万美元，另外 16

家拿到了超过 70 万美元。（来源：天下粮仓） 

2、 周四，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场连续第二个

交易日下跌，因为令吉汇率走强，市场担心棕榈油产量以及出口前景。

截至收盘，棕榈油期货下跌 3 令吉到 12 令吉不等，其中基准 9 月毛棕

榈油期约下跌 5 令吉或 0.3%，报收 1951 令吉/吨，约合每吨 472.28

美元。令吉走强，通常会削弱马来西亚棕榈油出口竞争力。周四，令吉

兑换美元的汇率上涨 0.1%，创下三个交易日以来的最高水平 4.131 令

吉。一位分析师称，当天棕榈油市场在 1944 令吉到 1966 令吉的区间

内波动，形成突破可能意味着价格的方向。一位吉隆坡交易商称，令吉

坚挺上扬，市场等待印度明天出台的财政预算。他补充说，交易商等待

观察印度是否会修正食用油进口关税政策。印度是全球最大的食用油进

口国，印度政府将于周五发布财政预算。市场预期印度可能下调关税，

提高支出，拉动消费，提振经济发展。上月印度一家食用油精炼商协会

要求印度总理 Narendra Modi 提高马来西亚精炼棕榈油进口关税，保

护国内行业利益，因为印度从马来西亚进口的棕榈油数量激增。这位交

易商称，从长远来看，马来西亚棕榈油产量也可能增加。（来源：天下

粮仓） 

 

后市展望及策略建议 

中美领导人电话确认将重启贸易谈判，市场乐观情绪突升。美国大豆

主产区天气好转，大豆价格回调。美国农业部报告显示种植面积和季度库

存数据大幅低于预期，利多市场；南美大豆供求宽松对豆类油脂价格利空。
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受豆粕需求放缓影响，国内大豆压榨量减少，豆油供应维持低位。国内豆

油处于消费淡季，需求不振，对豆油价格利空。马来西亚棕榈油出口数据

大幅放缓，产量增加高于预期，期末库存预期上涨，对棕榈油价格偏空。

综合来看，油脂反弹动力不足，建议投资者逢高沽空，仅供参考。
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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