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内容提要
· 后市展望及策略建议
兴证铁矿：铁矿石期价隔夜冲高回落，昨日港口现货价格偏强，贸易商心态乐观，钢厂存在观望情绪。目前铁矿短期供需仍然偏紧，港口库存持续去化，但随着淡季来临供需紧张的局面或逐渐缓解，后期重点关注港口库存能否企稳。短期铁矿受市场情绪及资金博弈涨幅较大，投资者需注意高位风险，仅供参考。
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1. 市场消息
1. 国务院总理李克强出席夏季达沃斯论坛开幕式并发表特别致辞称，下一步将坚定不移抓好发展这个第一要务。深入落实已出台的宏观政策措施，不搞“大水漫灌”式强刺激，不走铺摊子、粗放增长的老路。不断深化改革，着力打造市场化、法治化、国际化的营商环境，进一步激发市场主体活力。着力抓好实施更大规模减税降费和“放管服”改革两件大事。鼓励金融机构加大对小微企业的信贷投放，支持大企业与中小微企业融通发展、优势互补。

2. 国务院总理李克强在7月2日夏季达沃斯论坛发表演讲时指出，中国要深化金融业开放，将原来规定的2021年取消证券期货寿险外资股比限制提前到2020年，要向全世界表明中国在金融业，服务业领域开放步伐不会停。

3. 进入7月份，今年二季度的宏观经济数据即将陆续公布。记者梳理，有多家机构对经济增速做出预测，较多机构分析师认为二季度GDP同比增长6.3%左右，符合政府工作报告提出的国内生产总值增长6.0%至6.5%的政策目标。

4. 山东省政府网站7月2日发布《关于严格控制煤炭消费总量推进清洁高效利用的指导意见》，意见提出以焦化、火电等高耗能行业为重点，聚焦淘汰落后产能、压减过剩产能、深化节能改造，加快形成煤炭清洁高效利用新格局，利用5年左右时间，全省煤炭消费争取净压减5000万吨。山东提出要严控新增高耗煤项目，对确需新建的耗煤项目，必须落实产能置换和煤炭消费减量替代，否则一律不予立项。








2. 基本面数据
表1：行情回顾
	合约
	收盘价
	涨跌
	总持仓量
	增减

	铁矿石1909
	900
	27
	2432252
	-24970

	焦炭1909
	2110.5
	-20
	297550
	-44948

	螺纹钢1910
	4053
	-54
	3450434
	-80450


数据来源：Wind，兴证期货研发部
表2：现货价格
	
	最新价
	变动

	铁精粉:湿基不含税出厂价:唐山66%
	725
	8

	车板价:天津港:澳大利亚:纽曼粉:62.5%
	910
	38

	车板价:青岛港:澳大利亚:PB粉:61.5%
	896
	34

	车板价:日照港:澳大利亚:PB粉:61.5%
	896
	34

	钢坯：Q235：唐山
	3700
	0

	螺纹钢：HRB400 20MM：上海
	4030
	-40

	螺纹钢：HRB400 20MM：杭州
	4080
	-50


数据来源：Wind，兴证期货研发部
表3：仓单
	品种
	仓单量
	变动

	铁矿石:手
	0
	0

	焦炭：手
	30
	0

	螺纹钢：吨
	20311
	-599


数据来源：Wind，兴证期货研发部
表4：铁矿石指数
	
	最新价
	变动

	普氏:62%
	126.2
	5

	MBIO:62%
	125.77
	2.12


数据来源：Wind，兴证期货研发部


3.  基差数据
	图1. 黑色品种主力合约基差

	

	
	螺纹基差
	热卷基差
	铁矿基差
	焦炭基差
	焦煤基差
	动力煤基差

	最新价
	102
	2
	107
	-11
	110
	16

	变动
	13
	-15
	9
	20
	4
	1

	数据来源：Wind，兴证期货研发部
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