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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1907、IH1907、IC1907， 

涨幅分别为 0.04%，-0.03%，-0.42%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 7 月 2 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 7 月 2 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-7-2 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/7/1

升贴水

2019/7/1

升贴水率

IF1907.CFE 3,913.0 3,937.2 -24.2 -0.61% 2019-07-19 13 -11.43% -24.8 -0.63%

IF1908.CFE 3,905.6 3,937.2 -31.6 -0.80% 2019-08-16 33 -5.88% -32.6 -0.83%

IF1909.CFE 3,899.0 3,937.2 -38.2 -0.97% 2019-09-20 57 -4.12% -34.6 -0.88%

IF1912.CFE 3,888.8 3,937.2 -48.4 -1.23% 2019-12-20 117 -2.54% -42.8 -1.09%

IH1907.CFE 2,980.8 2,999.1 -18.3 -0.61% 2019-07-19 13 -11.34% -20.1 -0.67%

IH1908.CFE 2,975.2 2,999.1 -23.9 -0.80% 2019-08-16 33 -5.84% -22.9 -0.76%

IH1909.CFE 2,975.0 2,999.1 -24.1 -0.80% 2019-09-20 57 -3.41% -25.3 -0.84%

IH1912.CFE 2,985.0 2,999.1 -14.1 -0.47% 2019-12-20 117 -0.97% -19.3 -0.64%

IC1907.CFE 5,033.4 5,084.4 -51.0 -1.00% 2019-07-19 13 -18.68% -50.3 -0.99%

IC1908.CFE 4,983.0 5,084.4 -101.4 -1.99% 2019-08-16 33 -14.63% -98.9 -1.94%

IC1909.CFE 4,933.6 5,084.4 -150.8 -2.97% 2019-09-20 57 -12.59% -146.1 -2.86%

IC1912.CFE 4,823.4 5,084.4 -261.0 -5.13% 2019-12-20 117 -10.62% -247.5 -4.85%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1907.CFE 62,884 -41,064 77,544 -10,287 49,797 -6,264 54,929 -7,669 1,405

IF1908.CFE 451 -493 1,207 -92

IF1909.CFE 7,750 -7,533 27,029 -1,617 17,099 -989 21,171 -1,142 153

IF1912.CFE 1,331 -1,581 8,622 -20

IF总计 72,416 -50,671 114,402 -12,016

IH1907.CFE 23,424 -17,960 38,125 -4,963 26,426 -3,671 30,224 -3,668 -3

IH1908.CFE 414 -149 957 131

IH1909.CFE 3,211 -3,499 16,805 -540 11,297 -305 13,705 -173 -132

IH1912.CFE 831 -738 3,947 74

IH总计 27,880 -22,346 59,834 -5,298

IC1907.CFE 54,108 -25,571 71,522 -4,297 47,299 -2,702 53,332 -2,515 -187

IC1908.CFE 890 -326 1,933 163

IC1909.CFE 6,894 -5,566 31,166 -704 21,592 -473 25,101 -663 190

IC1912.CFE 2,480 -1,468 20,357 -44 16,432 93 18,226 3 90

IC总计 64,372 -32,931 124,978 -4,882
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1.2 外盘市场：集体收涨 

周二，美联储梅斯特：倾向于不降息以刺激通胀。美国驻河内大使馆：与

越南就持续的贸易失衡问题直截了当地进行了沟通，并希望越南在近期采

取措施，建设性地解决美国的顾虑。欧元区 5 月 PPI 环比下降 0.1%，符合

预期，前值为下降 0.3%；欧元区 5 月 PPI 同比上升 1.6%，预期 1.7%，前

值 2.6%。日本经济产业大臣：出口限制不是对韩国的反制措施。澳洲联储

宣布降息 25 个基点至 1.00%，为连续第二个月降息。NYMEX 原油期货收

跌 4.69%报 56.32 美元/桶，创两周新低，并创 5 月 31 日以来最大跌幅，也

是 2014 年 11 月以来欧佩克会议后最大跌幅；布伦特原油期货收跌 3.44%，

报 62.82 美元/桶，需求担忧打击油价。COMEX 黄金期货收涨 2.32%，报

1421.5 美元/盎司，创一周新高，全球经济增长放缓和贸易忧虑重燃。 

 

美股收高： 

美股小幅收高，道指涨近 70 点，标普 500 指数再创收盘新高。国际油价重

挫逾 5%，油气股大跌。截至收盘，道指涨 0.26%报 26786.68 点，标普 500

涨 0.29%报 2973.01 点，纳指涨 0.22%报 8109.09 点。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 0.04%报 12526.72

点，法国 CAC40 指数涨 0.16%报 5576.82 点，英国富时 100 指数涨 0.82%

报 7559.19 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，香港恒生指数收盘涨 1.17%，报 28875.56 点。恒生国企指数涨

0.91%。大市成交放量升至 1123.8 亿港元，前一交易日为 717.8 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

商务部透露，新一批 6 个自贸区设立工作正在积极推进中。商务部：将从

四个方面工作开展“促消费”工作。国家最高领导人向 2019 世界新能源汽

车大会致贺信：中国愿同国际社会一道，加速推进新能源汽车科技创新和

相关产业发展。国务部表示，针对家电、汽车消费回落的情况，一段时间

以来部委和地方相继出台政策，政策措施效果正在逐步显现，6 月份汽车

消费明显回升。 

 

2.2 风险因素 

在岸人民币兑美元 16:30 收盘报 6.8835，较上一个交易日跌 391 个基点。

人民币兑美元中间价调升 203 个基点，报 6.8513，为 3 连升。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日低开后窄幅震荡，成交量有所减少。三大期指中 IF 较强，IC 较弱，

期现价差震荡偏弱，持仓均有减少。综合来看，G20 中美磋商结果比预期

略好，市场风险偏好回升，海外降息预期再升温。国内制造业 PMI 偏弱，

但中报业绩披露将为市场注入热点。综上，我们预计股指偏强运行，IC 反

弹弹性更大。仅供参考。 
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