
 

 

 

  全球商品研究〃铁矿石螺纹钢 

兴证期货.研发产品系列 
环保减产发酵 

2019年 6月 30日 星期日 

 行情回顾与展望 

螺纹钢: 环保减产发酵，期货连续上冲 

上周回顾 

上周期螺价格连续上涨，期货主力合约上涨 206元每吨，

现货上涨 120元每吨，从价格看，期货已经升水现货。上周

期卷也联袂上涨，期货主力合约上涨 193元每吨，现货上涨

130元每吨，期货已经升水现货。上周期货的上涨主要基于

环保限产趋严的预期，已经实际减产落地的现状。上周钢材

社会库存继续上升 1%至 1146 万吨，同比上升 11.8%。唐山

减产落地可能影响 10 万吨每日的供应，加上目前铁矿、废

钢价格高推升钢材成本，钢厂减产也是基于利润合理的行为。 

未来展望 

但是展望未来，6月中国 PMI指数 49.4低于市场预期，

钢铁业 PMI出炉也处于荣枯线下方。供应减少的上涨需要对

应需求持平或继续回升。目前从宏观来说，货币宽松先行，

政策托底目的明确，但实际落地来看，市场没有回到旧的发

展模式，地产仍然抑制，汽车家电等刺激政策弱于预期，基

建还未明显发力，我们认为需求会阻碍价格继续上涨。但周

末钢坯价格回暖，预计今日高开。建议高开沽空。仅供参考。 
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铁矿石:高位震荡 

上周回顾 

上周我们的观点是铁矿石价格高位震荡，有一定下行压

力，最终铁矿价格小幅收涨；本周我们认为铁矿仍然以高位

震荡走势为主。上周港口库存方面，全国 45 个港口铁矿石

库存为 11565.03万吨，周环比下降 187.27万吨。发货量方

面，上周澳洲巴西发货总量为 2303.4万吨，环比增加 88.3

万吨，其中澳洲方面发往中国的量环比减少 79.1万吨，FMG

发货下滑较多；巴西方面随着港口检修的结束，上周发货量

环比大幅增加 185.9万吨。上周全国港口库存下滑速度有所

加快，我们预计短期港口库存或继续小幅下滑，但随着需求

的减弱，后续库存去化速度将放缓，预计在 7月出现企稳。 

钢厂方面，上周全国 247家钢厂高炉开工率 81.65%，环

比降 2.79%；高炉产能利用率 83.81%，环比降 0.73%；钢厂

盈利率 89.88%，环比增 1.21%。钢厂库存方面，与 6 月 19

日相比，上周进口矿可用天数下降 1 天至 26 天，烧结粉矿

库存减少 63.6 万吨至 1526.7 万吨，烧结粉日耗减少 3.03

万吨；上周钢厂补库积极性不高，其烧结日耗和库存继续下

降，在钢厂利润快速收缩及环保因素的制约下，铁矿后期需

求将逐渐转弱。 

未来展望 

上周铁矿港口库存继续下滑，疏港小幅回升。整体来看

目前铁矿短期供需仍然较好，但随着淡季来临供需紧张的局

面或逐渐缓解，同时环保趋严和钢厂利润收缩也对铁矿需求

产生抑制，后期重点关注港口库存能否企稳。我们预计铁矿

石价格短期仍以高位震荡为主，中长期则有一定下行压力，

仅供参考。
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1. 行情回顾 

铁矿石 I1909合约收涨，收于 838.5元/吨，周涨 16元/吨，涨幅 1.95%；

持仓 177万手，持仓减少 10.99手。 

螺纹钢RB1910合约收涨，收于 4065元/吨，周涨 249元/吨，涨幅 6.53%；

持仓 256万手，持仓减少 14.14万手。 

 

图 1：铁矿石主力 I1909合约行情走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：螺纹钢主力 RB1910合约行情走势 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2. 现货价格 

铁矿石现货方面，普氏 62%指数收于 117.95美元/吨，周环比上涨 1.55

美元/吨。青岛港 61.5%品位 PB粉矿收于 857元/吨，周环比下跌 3元/吨。 

钢材现货方面，北京螺纹钢现货收于 3900元/吨，周环比上涨 190元/

吨；上海螺纹钢现货收于 4010元/吨，周环比上涨 120元/吨；广州螺纹钢

现货收于 4200元/吨，周环比上涨 120元/吨。 

图 3：普氏指数：美元/吨 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 4：铁矿石现货价格：元/吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5：螺纹钢与钢坯现货价格：元/吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

3. 基本面 

3.1 矿石库存 

上周全国 45 个港口铁矿石库存为 11565.03 万吨，周环比下降 187.27

万吨。截至 6月 20号，国内矿山铁精粉库存为 161.24万吨。 

图 6：国内铁矿石港口库存：万吨 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.2航运指数与运费 

波罗的海国际干散货海运指数收于 1354，周度上涨 115。巴西到青岛

的运费为 18.33美元/吨，周跌 0.13美元/吨。澳洲到青岛运费为 6.98美元/

吨，周跌 0.47美元/吨。 

图 7：航运指数与铁矿石运费 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

3.3粗钢产量及钢材库存 

据中钢协统计，2019年 6月上旬会员钢企粗钢日均产量 206.05万吨，

旬环比上涨 2.79%；全国预估日均产量 283.98万吨，旬环比上涨 6.13万吨，

涨幅 2.21%；重点企业钢材库存为 1302.15 万吨，环比上涨 166.71 万吨，

涨幅 14.68%。 

图 8：粗钢产量与钢材库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.4高炉开工率和钢厂盈利情况 

截至 6月 28日，全国 163家钢厂高炉开工率 67.96%，环比下降 3.17%；

钢厂盈利比例为 81.6%，环比上升 1.23%。 

图 9：高炉开工率和钢厂盈利 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

3.5上海地区终端采购量 

截至 6月28日上海地区周度线螺采购量环比上涨1000吨至 23500吨。 

图 10：上海地区周度终端线螺采购量：吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.6钢材社会库存 

截至 6月 28日，全国主要钢材品种库存总量为 1146.04万吨，周环比

上涨 10.95万吨，涨幅 0.96%。分品种来看,螺纹钢库存上涨 1.74%，线材库

存上涨 0.76%，热卷库存上涨 1.53%，冷轧库存下跌 0.74%。 

图 11：钢材社会库存：万吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4. 总结 

矿石观点： 

上周铁矿港口库存继续下滑，疏港小幅回升。整体来看目前铁矿短期

供需仍然较好，但随着淡季来临供需紧张的局面或逐渐缓解，同时环保趋

严和钢厂利润收缩也对铁矿需求产生抑制，后期重点关注港口库存能否企

稳。我们预计铁矿石价格短期仍以高位震荡为主，中长期则有一定下行压

力，仅供参考。 

 

螺纹钢观点： 

展望未来，6月中国 PMI指数 49.4低于市场预期，钢铁业 PMI出炉也

处于荣枯线下方。供应减少的上涨需要对应需求持平或继续回升。目前从

宏观来说，货币宽松先行，政策托底目的明确，但实际落地来看，市场没

有回到旧的发展模式，地产仍然抑制，汽车家电等刺激政策弱于预期，基

建还未明显发力，我们认为需求会阻碍价格继续上涨。但周末钢坯价格回

暖，预计今日高开。建议高开沽空。仅供参考。 
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