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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1907、IH1907、IC1907， 

涨幅分别为 0.38%，0.28%，-0.59%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 6 月 28 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 6 月 28 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/6/28 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/6/27

升贴水

2019/6/27

升贴水率

IF1907.CFE 3,817.6 3,825.6 -8.0 -0.21% 2019-07-19 16 -3.16% -21.0 -0.55%

IF1908.CFE 3,810.8 3,825.6 -14.8 -0.39% 2019-08-16 35 -2.67% -28.6 -0.75%

IF1909.CFE 3,804.0 3,825.6 -21.6 -0.56% 2019-09-20 60 -2.28% -34.0 -0.89%

IF1912.CFE 3,790.8 3,825.6 -34.8 -0.91% 2019-12-20 120 -1.83% -43.2 -1.13%

IH1907.CFE 2,919.0 2,930.6 -11.6 -0.40% 2019-07-19 16 -5.99% -18.5 -0.63%

IH1908.CFE 2,913.2 2,930.6 -17.4 -0.59% 2019-08-16 36 -3.99% -24.7 -0.84%

IH1909.CFE 2,909.0 2,930.6 -21.6 -0.74% 2019-09-20 59 -3.02% -28.5 -0.97%

IH1912.CFE 2,911.0 2,930.6 -19.6 -0.67% 2019-12-20 119 -1.36% -28.3 -0.96%

IC1907.CFE 4,920.0 4,950.5 -30.5 -0.62% 2019-07-19 16 -9.31% -50.3 -1.00%

IC1908.CFE 4,868.8 4,950.5 -81.7 -1.65% 2019-08-16 35 -11.41% -100.9 -2.01%

IC1909.CFE 4,822.8 4,950.5 -127.7 -2.58% 2019-09-20 60 -10.40% -145.5 -2.91%

IC1912.CFE 4,719.4 4,950.5 -231.1 -4.67% 2019-12-20 119 -9.49% -253.9 -5.07%

 总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化
前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增多仓

IF1907.CFE 87,016 -17,413 78,579 -8,209 48926 -4,829 56,758 -5,394 565

IF1908.CFE 688 -196 1,088 91

IF1909.CFE 9,907 -3,635 27,017 -1,367 16,952 -788 21,299 -841 53

IF1912.CFE 1,416 -414 8,152 8

IF总计 99,027 -21,658 114,836 -9,477

IH1907.CFE 34,939 -5,993 38,046 -3,393 25,624 -2,904 30,215 -1,634 -1,270

IH1908.CFE 422 38 635 92

IH1909.CFE 4,408 -1,869 16,288 -350 10,639 -247 13,457 -252 5

IH1912.CFE 492 -81 3,121 -13

IH总计 40,261 -7,905 58,090 -3,664

IC1907.CFE 70,531 -7,357 73,139 -3,505 47,819 -1,028 54,130 -1,149 121

IC1908.CFE 653 -166 1,125 73

IC1909.CFE 9,120 -2,876 30,695 -966 21,141 -254 24,561 -150 -104

IC1912.CFE 2,848 -787 19,801 51 16,189 158 17,799 144 14

IC总计 83,152 -11,186 124,760 -4,347
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1.2 外盘市场：欧美齐涨 

上周，世界贸易组织发布专家组报告，裁定美国华盛顿州等八个州向可再

生能源产业提供了非法补贴。欧盟委员会主席容克：欧盟与南方共同市场

的贸易谈判进入最后阶段。美国 5 月个人支出环比增 0.4%，预期增 0.4%；

个人收入环比增 0.5%，预期增 0.3%；5 月 PCE 物价指数同比升 1.5%，符

合预期；核心 PCE 物价指数同比升 1.6%，预期升 1.5%。德国 5 月进口物

价指数环比降 0.1%，预期降 0.2%，前值升 0.3%；同比降 0.2%，预期降 0.3%，

前值升 1.4%。法国 5 月家庭消费支出同比降 0.1%，预期升 0.3%，前值升

1.2%。法国 6 月 CPI 初值同比升 1.2%，预期升 1%，前值升 0.9%；环比升

0.2%，预期持平，前值升 0.1%。西班牙第一季度季调后 GDP 终值同比升

2.4%，预期升 2.4%，初值升 2.4%；环比升 0.7%，预期升 0.7%，初值升 0.7%。

波罗的海干散货指数周五上涨 1.04%，报 1354 点，连升 11 日并持续刷新

近半年来新高。 

 

美股收高： 

美国三大股指集体上涨，银行股领涨，油价大跌，拖累油气类股上涨。截

至收盘，道指涨 0.28%报 26599.96 点，周跌 0.45%，月涨 7.19%；标普 500

涨 0.58%报 2941.76 点，周跌 0.29%，月涨 6.89%；纳指涨 0.48%报 8006.24

点，周跌 0.32%，月涨 7.42%。 

 

欧股收高： 

截止收盘，德国 DAX 指数涨 1.04%报 12398.80点，周涨 0.48%，月涨 5.73%；

法国 CAC40 指数涨 0.83%报 5538.97 点，周涨 0.19%，月涨 6.36%；英国

富时 100 指数涨 0.31%报 7425.63 点，周涨 0.24%，月涨 3.69%。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒指收跌 0.26%报 28542.62 点，6 月累计涨 6.1%，为 2000 年以

来最佳 6 月表现；国企指数跌 0.14%，月涨 4.76%；红筹指数跌 0.07%，月

涨 3.74%。全日大市成交 717.83 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

国家最高领导在 G20 峰会宣布，中国将推出扩大开放 5 项重大举措。国务

院发布《关于促进乡村产业振兴的指导意见》。 

 

2.2 风险因素 

银保监会近日发出通知，保险资金投资集合资金信托，应当在信托合同中

明确约定权责义务，禁止将资金信托作为通道。据券商中国，券商分类评

价或有新增项。 

 

2.3 投资建议 

沪指上周五震荡走弱，成交量较为低迷，行业多数收跌。三大期指中 IF 较

强，贴水继续收窄，持仓均有减少。综合来看，风险事件落地，中美谈判

结果比市场预期略好。消息面有利于市场风险偏好回升，虽然周末公布的

官方制造业 PMI 偏弱，但市场即将迎来中报披露，业绩炒作为市场注入新

的热点。综上，我们预计股指偏强运行，IC 反弹弹性更大。仅供参考。 
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