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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1907、IH1907、IC1907， 

涨幅分别为 1.09%，1.23%，0.68%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 6 月 27 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 6 月 27 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-6-27 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/6/26

升贴水

2019/6/26

升贴水率

IF1907.CFE 3,813.8 3,834.8 -21.0 -0.55% 2019-07-19 16 -8.29% -25.3 -0.67%

IF1908.CFE 3,806.2 3,834.8 -28.6 -0.75% 2019-08-16 36 -5.02% -34.9 -0.92%

IF1909.CFE 3,800.8 3,834.8 -34.0 -0.89% 2019-09-20 60 -3.58% -40.1 -1.06%

IF1912.CFE 3,791.6 3,834.8 -43.2 -1.13% 2019-12-20 120 -2.27% -50.5 -1.33%

IH1907.CFE 2,918.6 2,937.1 -18.5 -0.63% 2019-07-19 16 -9.54% -22.3 -0.77%

IH1908.CFE 2,912.4 2,937.1 -24.7 -0.84% 2019-08-16 36 -5.66% -26.3 -0.91%

IH1909.CFE 2,908.6 2,937.1 -28.5 -0.97% 2019-09-20 60 -3.92% -32.3 -1.11%

IH1912.CFE 2,908.8 2,937.1 -28.3 -0.96% 2019-12-20 120 -1.95% -31.5 -1.08%

IC1907.CFE 4,957.2 5,007.5 -50.3 -1.00% 2019-07-19 16 -15.19% -46.4 -0.93%

IC1908.CFE 4,906.6 5,007.5 -100.9 -2.01% 2019-08-16 36 -13.54% -96.4 -1.94%

IC1909.CFE 4,862.0 5,007.5 -145.5 -2.91% 2019-09-20 60 -11.72% -138.4 -2.79%

IC1912.CFE 4,753.6 5,007.5 -253.9 -5.07% 2019-12-20 120 -10.22% -245.6 -4.95%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1907.CFE 104,429 31,960 86,788 9,215 54,376 6,447 62,455 5,860 587

IF1908.CFE 884 610 997 496

IF1909.CFE 13,542 4,698 28,384 842 17,882 533 22,268 299 234

IF1912.CFE 1,830 783 8,144 395

IF总计 120,685 38,051 124,313 10,948

IH1907.CFE 40,932 12,590 41,439 4,870 28,560 3,487 32,257 3,659 -172

IH1908.CFE 384 83 543 62

IH1909.CFE 6,277 1,445 16,638 532 10,895 705 13,709 326 379

IH1912.CFE 573 161 3,134 -5

IH总计 48,166 14,279 61,754 5,459

IC1907.CFE 77,888 19,823 76,644 7,790 49,428 5,000 55,491 5,075 -75

IC1908.CFE 819 414 1,052 333

IC1909.CFE 11,996 4,354 31,661 990 21,833 370 24,905 533 -163

IC1912.CFE 3,635 1,138 19,750 893 16,050 546 17,680 830 -284

IC总计 94,338 25,729 129,107 10,006
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1.2 外盘市场：涨跌不一 

周四，美联储戴利：现在判断决策者是否应该降息、以及降息应当是 25 个

基点还是 50 个基点还为时过早；7 月是否降息取决于数据。美国第一季度

实际 GDP 终值年化季环比升 3.1%，预期 3.2%。核心个人消费支出（PCE）

物价指数年化季环比终值 1.2%，个人消费支出（PCE）年化季环比终值

0.9%。惠誉预计，美国 2019 年 GDP 增速为 2.4%，2020 年为 1.8%。日本

央行副行长若田部昌澄：日本经济不再通缩；目前继续实施宽松政策是合

适的。NYMEX 原油期货收跌 0.17%报 59.28 美元/桶，结束连涨七日走势，

从一个月高位回落；布伦特原油期货收跌 0.4%，报 65.43 美元/桶，投资者

等待 G20 和欧佩克会议结果。COMEX 黄金期货收跌 0.18%，报 1412.8 美

元/盎司，连跌两日。 

 

美股涨跌不一： 

美国三大股指涨跌不一，道指微跌 0.04%，纳指收涨 0.7%。芯片股继续上

涨。截至收盘，道指跌 0.04%报 26526.58 点，标普 500 涨 0.38%报 2924.92

点，纳指涨 0.73%报 7967.76 点。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指多数收跌。德国 DAX 指数涨 0.21%报 12271.03

点，法国 CAC40 指数跌 0.13%报 5493.61 点，英国富时 100 指数跌 0.19%

报 7402.33 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒指收涨 1.42%报 28621.42 点，创 5 月 9 日以来新高，国企指

数涨 1.22%，红筹指数涨 1.25%。全日大市成交 784.31 亿港元，前一交易

日为 648.35 亿港元。蓝筹股几近全线飘红。 

 



日度报告                                      

 

 

2. 走势展望 

2.1 正面因素 

发改委：全面放开经营性电力用户发用电计划。工信部：软件业务收入保

持较快增长，1-5 月，我国软件业完成软件业务收入 26298 亿元，同比增长

14.7%，增速同比提高 0.5 个百分点；其中，5 月软件业务收入增长 14.3%，

增速同比提高 0.1 个百分点，但较 4 月回落 1.3 个百分点。中国移动推出首

张 5G 元素电话卡，优惠价 10 元/月，使用该电话卡的 25 周岁以下客户，

自动享受月费优惠价 10 元/月；25 周岁以上，套餐月费 19 元。中国联通在

2019 年世界移动通信大会上发布了首批自主品牌 5G 终端产品。 

 

2.2 风险因素 

商务部回应美将 5 家中国企业列入“实体清单”称，美方泛化国家安全概

念，滥用出口管制措施的做法，无益于解决美方一直关注的贸易不平衡问

题，中方对此坚决反对。敦促美方立即停止错误做法，回到合作的轨道上

来。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日震荡收高，行业多数收涨。三大期指中 IH 较强，IC 较弱，期现

价差略有走弱，持仓均有回升，IF 主力净增多仓，IC 净增空仓。综合来看，

工业企业利润同比略有回升，但基本面支撑力度较弱，沪指在 3000 点附近

整固压力较大，加上 G20 峰会前市场观望情绪加重，我们认为股指震荡走

势为主。仅供参考。 
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