
 

 

 

  全球商品研究·废钢 

兴证期货.研发产品系列 
2019年下半年废钢维持紧平衡 

2019 年 6 月 24 日  星期一 

内容提要 

 行情回顾 

2019 年上半年废钢价格走高后转而走低。一季度，

废钢整体价格重心低于 2018 年三、四季度水平，但相

较螺纹钢的弱势，一季度废钢受供应紧张影响，走势相

对较强。进入二季度传统需求旺季，下游需求释放积极，

废钢需求坚挺，但螺纹钢利润受原料影响逐步收缩，叠

加 6 月份将迎来的高温与雨季淡季，也将压制废钢的上

涨空间，废钢涨跌幅度有限，整体价格持稳。 

2019 年上半年铁水-废钢差平均值为 329.55 元/吨， 

2019 年较去年价差缩小 368.73 元/吨。螺废差值 2019 年

上半年平均值为 1645.06 元/吨，较去年同期价差缩小

264.53 元/吨。 

 后市展望及策略建议 

废钢供应方面，2019 年上半年废钢供给按照行业趋

势的发展持续放量，但其间受到部分问题干扰，例如基

地的进项税发票问题难以取得、冬夏期间废钢贸易商停

止收货等季节性因素，将造成废钢供需的阶段性错配。 

废钢需求方面，2019 年电炉新增产能在 1500 万吨

左右，电炉产能不断扩大，这将成为废钢消费增量的主

要组成部分。今年钢材利润较难恢复到 2018 年的高位

水平，但因为利润仍在，废钢的需求不会因此大幅减少。

此外，2019 年铁矿石方面事件频出，矿石价格大幅增加，

导致铁水成本与废钢的价差持续缩窄，废钢与生铁的博

弈也更加激烈。 

总体来看，2019 年废钢将继续保持紧平衡的状态，

在天气、节日、进项税专票等因素的共同作用下，废钢

将出现供需错配的情况，推动废钢价格小幅上涨。 
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1. 2019 年上半年废钢价格走势 

2019 年上半年废钢价格走高后转而走低。一季度，废钢整体价格重心低于 2018 年三、四季

度水平，主要是由于螺纹钢价格下跌，钢材利润下跌减少了对于废钢的需求，但相较螺纹钢的

弱势，一季度废钢走势相对较强，这主要是由于年后废钢采购收购难度大于往年，叠加环保限

产以及开工成本的抬升，废钢的毛料产出受到影响，提升了价格。三月中下旬，废钢供给开始

恢复，加之增值税改政策影响，钢企下调废钢采购价格。贸易商情绪转悲观，出货积极。进入二

季度传统需求旺季，下游需求释放积极，电弧炉基本复工，开工率、产能利用率持续增量，废钢

需求坚挺，但螺纹钢利润受原料影响逐步收缩，叠加 6 月份将迎来的高温与雨季淡季，也将压

制废钢的上涨空间，废钢涨跌幅度有限，整体价格持稳。 

图 1：重废、中废、轻薄料价格走势(元/吨) 

 

数据来源：钢联数据，兴证期货研发部  

2019 年上半年铁水-废钢差平均值为 329.55 元/吨（铁水价格以唐山炼钢生铁（L8-10）为例，

废钢以沙钢重废采购价为例），而 2018 年上半年这一价差均值为 698.29 元/吨，2019 年较去年

价差缩小 368.73元/吨。螺废差值 2019年上半年平均值为 1645.06元/吨，2018年上半年为 1909.59

元/吨，价差缩小 264.53 元/吨。 
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钢联数据重废钢厂采购价格：九钢（日）元/吨

钢联数据中废钢厂采购价格：宝钢（日）元/吨

钢联数据轻薄料采购价格：≤1mm：沙钢（日）元/吨
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图 2：螺废差、铁水-废钢价差（元/吨、左轴）及钢材、铁水价格（元/吨、右轴） 

 

数据来源：钢联数据，兴证期货研发部  

 

2. 废钢供给 

2.1 自产废钢与社会废钢 

2019 年上半年年我国粗钢产量为 40488 万吨，累计同比增长 10.2%，超过去年全年增速 6.6%

的水平。自产废钢一部分来自于钢材生产过程中，因此粗钢产量的增长，也将带动自产废钢的

稳步增长。 

社会废钢取决于过去几十年的钢材消费累积。根据钢联数据显示，建筑、机械、汽车、造

船、家电等行业均从 2008 年-2010 年进入用钢加速期，虽然建筑行业钢材的寿命周期会长达 50

年，但汽车、机械、造船、家电等行业平均使用年限约为 10 年-15 年，以此推算 2019 年上半年

我国社会废钢供应量也在继续放量。 

综上所述，2019 年上半年废钢供给按照行业趋势的发展持续放量，但其间受到部分问题干

扰，例如基地的进项税发票问题难以取得、冬夏期间废钢贸易商停止收货等季节性因素，将造

成废钢供需的阶段性错配。 

2.2 废钢进出口 

2019 年上半年我国共进口废钢 9 万吨，累计同比下降 85.3%，主要是由于我国上半年对于

废固体垃圾进口的把控以及海关严查进口走私，废钢进口数量下降幅度较大。2019 年上半年我

国共出口废钢 1939 吨，累计同比下降 99%。 
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钢联数据螺废差元/吨

钢联数据铁水-废钢差元/吨

钢联数据螺纹钢汇总价格：HRB400：12mm：均价（日）元/吨

钢联数据市场行情价格：炼钢生铁（L8-10）：唐山（日）元/吨

钢联数据重废三采购价格：≥6mm：沙钢（日）元/吨
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图 3：废钢进口数量（万吨、左轴）与累计同比（百分比、右轴） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

2.3 废钢库存 

2019 年上半年钢厂废钢库存保持在 300 万吨以下，仅 1 月份库存累库较多，主要是由于以

下两个原因：一、成材自 2018 年 11 月底起，需求下降，钢材价格大跌，电炉利润压缩至亏本

生产，叠加春节临近，电弧炉钢厂集中停产放假，消耗废钢量减少；二、钢厂春节冬储，大量补

库废钢，而市场资源相对紧张，因此 1 月份出现了价格与库存同涨的现象。 

图 4：钢厂废钢库存（万吨、左轴）与价格指数（元/吨、右轴） 

 

数据来源：钢联数据，兴证期货研发部  
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3. 废钢消费 

首先，目前我国拥有电炉 324 座，产能 1.57 亿吨，按照我的钢铁网统计，2019 年电炉新增

产能在 1500 万吨左右，产能主要集中在华东、华南、西南地区，电炉产能不断扩大，这将成为

废钢消费增量的主要组成部分。其次，废钢的消耗还需要根据钢厂利润来判断，2019 年上半年，

高炉钢厂恢复利润后，废钢添加量得到恢复，春节过后短流程钢厂利润也得到提升，废钢需求

转而上升。今年钢材利润较难恢复到 2018 年的高位水平，但因为利润仍在，废钢的需求不会因

此大幅减少。最后，2019 年铁矿石方面事件频出，矿石价格大幅增加，导致铁水成本与废钢的

价差持续缩窄，废钢与生铁的博弈也更加激烈。 

总体来看，2019 年废钢将继续保持紧平衡的状态，废钢价格全年涨跌幅度有限，持稳为主。

在天气、节日、进项税专票等因素的共同作用下，废钢将出现供需错配的情况，推动废钢价格

小幅上涨。 
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