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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1906、IH1906、IC1906， 

涨幅分别为 0.28%，0.38%，0.13%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 6 月 18 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 6 月 18 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-6-18 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/6/17

升贴水

2019/6/17

升贴水率

IF1906.CFE 3,661.2 3,667.6 -6.4 -0.18% 2019-06-21 3 -14.12% -2.8 -0.08%

IF1907.CFE 3,633.4 3,667.6 -34.2 -0.93% 2019-07-19 23 -9.82% -33.0 -0.90%

IF1909.CFE 3,612.0 3,667.6 -55.6 -1.52% 2019-09-20 67 -5.48% -50.0 -1.37%

IF1912.CFE 3,603.4 3,667.6 -64.2 -1.75% 2019-12-18 125 -3.39% -58.0 -1.59%

IH1906.CFE 2,798.4 2,806.5 -8.1 -0.29% 2019-06-21 3 -23.15% -6.3 -0.23%

IH1907.CFE 2,774.0 2,806.5 -32.5 -1.16% 2019-07-19 23 -12.17% -31.7 -1.13%

IH1909.CFE 2,759.4 2,806.5 -47.1 -1.68% 2019-09-20 67 -6.06% -42.7 -1.53%

IH1912.CFE 2,757.4 2,806.5 -49.1 -1.75% 2019-12-18 125 -3.38% -42.9 -1.54%

IC1906.CFE 4,790.8 4,797.1 -6.3 -0.13% 2019-06-21 3 -10.67% -9.8 -0.20%

IC1907.CFE 4,705.0 4,797.1 -92.1 -1.92% 2019-07-19 23 -20.21% -103.6 -2.16%

IC1909.CFE 4,575.0 4,797.1 -222.1 -4.63% 2019-09-20 67 -16.73% -225.8 -4.70%

IC1912.CFE 4,460.4 4,797.1 -336.7 -7.02% 2019-12-18 125 -13.59% -339.2 -7.06%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1906.CFE 88,852 7,726 62,915 -6,021 41,663 -3,095 43,460 -4,464 1,369

IF1907.CFE 17,441 6,181 25,042 5,479 17,035 4,069 20,932 4,129 -60

IF1909.CFE 10,670 -433 26,277 516 16,613 -48 20,901 511 -559

IF1912.CFE 1,003 -41 6,621 131

IF总计 117,966 13,433 120,855 105

IH1906.CFE 30,813 -489 28,964 -2,710 20,682 -1,718 22,563 -1,507 -211

IH1907.CFE 7,041 2,760 11,438 2,965 8,253 2,269 9,840 2,626 -357

IH1909.CFE 3,874 -1,057 14,565 77 10,001 174 12,459 211 -37

IH1912.CFE 359 57 2,467 174

IH总计 42,087 1,271 57,434 506

IC1906.CFE 67,986 1,246 56,421 -6,127 37,209 -3,184 40,393 -5,358 2,174

IC1907.CFE 18,137 4,382 26,686 5,823 19,589 4,101 21,395 4,739 -638

IC1909.CFE 9,019 1,788 30,861 2,308 21,468 1,755 25,027 1,348 407

IC1912.CFE 2,034 -157 15,907 443 12,972 493 14,206 356 137

IC总计 97,176 7,259 129,875 2,447



日度报告                                      

 

 

1.2 外盘市场：集体大涨 

周二，特朗普表示，期待着同习近平主席在二十国集团领导人大阪峰会期

间再次会晤，美方重视美中经贸合作，希望双方工作团队能展开沟通，尽

早找到解决当前分歧的办法。欧洲央行行长德拉吉表示，如果前景没有改

善，需要额外的刺激措施。荷兰银行预计，今年年底前欧洲央行将重启量

化宽松，下调存款利率的可能性较高。NYMEX 原油期货收涨 4.08%报 54.3

美元/桶，创 5 月 30 日以来新高，并创五个月来最大涨幅；布伦特原油期

货收涨 2.55%，报 61.52 美元/桶，欧佩克+接近召开会议来延长减产协议。

COMEX 黄金期货收涨 0.54%，报 1350.1 美元/盎司，创 14 个月以来新高。

纽约尾盘，美元指数涨 0.09%报 97.6464，创 5 月底以来新高，德拉吉鸽派

言论拉低欧元。 

 

美股收高： 

美股大幅收高，道指涨逾 350 点。波音大涨逾 5%，领涨道指。市场正等待

美联储货币政策会议结果。截至收盘，道指涨 1.35%报 26465.54 点，标普

500 涨 0.97%报 2917.75 点，纳指涨 1.39%报 7953.88 点。欧央行行长德拉

吉暗示可能降息。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体收高。德国 DAX 指数和法国 CAC40 指数均

收涨逾 2%，创五个月以来最大单日涨幅。英国富时 100 指数收涨 1.17%，

创四个多月最大单日涨幅。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒生指数收盘涨 1%报 27498.77 点，国企指数涨 0.76%，红筹指

数涨 0.05%。全日大市成交 710.47 亿港元。科技股、金融股普涨。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

国家主席习近平 6 月 18 日应约同美国总统特朗普通电话，特朗普表示，期

待着同习近平主席在二十国集团领导人大阪峰会期间再次会晤。长三角区

域合作办公室副主任阮青表示，国家层面的长三角一体化发展规划纲要已

编制完成，目前长三角两省一市正根据此制定细化的实施方案，在三地政

府同意后，将联合报批。工信部副部长辛国斌在贵州省调研甲醇汽车推广

应用情况。中国汽车流通协会日前向财政部递交《关于调整二手车交易增

值税政策的建议函》，建议调整二手车增值税政策，或先行给予二手车经销

商企业 3 年期的免税政策。上海正在编制人工智能产业发展路线图，形成

人工智能上海方案。跨国电信运营商沃达丰近日在西班牙开通该国首个 5G

商用移动网络，华为是核心供应商。 

 

2.2 风险因素 

在岸人民币兑美元 16:30 收盘报 6.9264，较上一个交易日跌 10 个基点。人

民币兑美元中间价调贬 2 个基点，报 6.8942。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日延续缩量震荡，行业涨跌不一。三大期指中 IH 较强，IC 较弱，

期现价差震荡偏弱，持仓均有增加，其中 IC 增仓幅度较大。综合来看，上

日晚间释放多重利好，中美贸易再次迎来积极信号，欧央行宽松预期升温，

海外股市集体大涨，预计今日股指震荡上行，短线多头思路为主。仅供参

考。 
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及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告
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应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责
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