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内容提要 

 后市展望及策略建议 

兴证点铜: 受贸易层面利好消息刺激，夜盘沪铜上涨 1.40%。

基本面上，供应端铜矿相对短缺，加工费持续下滑，副产品硫

酸价格低位，冶炼厂加工利润恶化，精铜产出或将在后期受到

影响。需求端，国内外公布的实体经济数据不佳，铜消费疲软。

我们认为短期情绪因素主导铜价，但目前铜供需两端双弱，铜

价难以出现趋势性行情。仅供参考。 

 

兴证点铝：受宏观消息面影响，夜盘沪铝走强，上海物贸铝锭

升贴水为 20 元/吨。成本端，国内氧化铝价格回调至 2950 元/

吨左右，澳大利亚氧化铝 FOB 价格亦回落至 340 美元/吨。本

周铝锭持续去库，环比下降 3.0 万吨至 111.8 万吨。5 月建筑型

材企业平均开工率 62.71%，随着房地产及其他工地工程施工的

逐步开展，建材订单较 4 月份稳步增长，而工业材受挫明显，

除了车市疲软的环境因素外，国六新规的发布亦影响型材订单

增长。部分型材企业表示 5 月底、6 月初新接订单量开始明显

减少，6 月生产经营状况或将弱于 5 月。短期铝价受宏观影响

较大，但基本面尚未有明显好转，仅供参考。 
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行业要闻 

              铜要闻： 

1.【赞比亚 Mopani 铜矿公司冶炼厂暂停作业】嘉能可旗下赞比亚 Mopani

铜矿公司(MCM)周一称，Mufulira 冶炼厂已停产进行升级改造。该公司发

布声明称，停产预计会持续到今年底。但对新竖井的投资不会受到影响。

Mopani 尚无法确认停产对产量的影响程度。该项目 2018 年成品铜产量

119,000 吨。 

2.【印尼 Amman Mineral 将削减铜精矿出口量 提高国内销售量】印尼铜矿

公司 Amman Mineral Nusa Tenggara 周二表示，预计 2019 年将出口约

236,000 吨铜精矿，低于其出口配额，因其增加对当地冶炼厂的供应。Amman 

Mineral 预计今年将生产 336,000 吨铜，其中大部分将出口到菲律宾，日本

和韩国。 

3.日本 5 月包括销售及出口在内的铜缆发货量同比增加 3.3%至 56,800 吨；

其中出口量为 1,300 吨，同比下降 52%。 

 

铝要闻： 

1.【山西开展汛期非煤矿山尾矿库安全生产专项督查】根据省政府防汛抗

旱指挥部的要求，从 6 月份开始，全省将开展为期 4 个月的汛期非煤矿山

尾矿库安全生产专项督查检查。据悉，省应急管理厅将成立 3 个督导检查

组，对 11 个市应急管理部门、15 个县级应急管理局开展督查检查工作情况

进行督导，对 35 座尾矿库自查自整情况进行抽查。 

2.【力拓推出新型铝合金材料 可减轻车轮重量并提高强度】力拓昨日公布

了一种新的铝合金材料，可将车轮的重量减轻 7%，同时使车轮的强度提高

15%至 20%。也可以用于制造车辆底盘等部件。力拓表示这款新产品属于

其高强度 3xx 系列合金，会为业内带来巨大变革。 
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1. 铜市数据更新 

1.1 国内外市场变化情况 

表 1：国内铜市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2019-06-18 2019-06-17 变动 幅度 

沪铜主力收盘价 46,330  46,150  180  0.39% 

SMM 现铜升贴水 65  105  -40  - 

长江电解铜现货价 46,420  46,240  180  0.39% 

江浙沪光亮铜价格 42,600  42,500  100  - 

精废铜价差 3,820  3,740  80  2.14% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铜市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2019-06-18 2019-06-17 变动 幅度 

伦铜电 3 收盘价 5,956.0  5,852.0  104.0  1.78% 

LME 现货结算价 5,848.5  5,756.0  92.5  1.61% 

LME 现货升贴水（0-3） -24.00  -27.00  3.0  -11.11% 

上海洋山铜溢价均值 59.5  59.5  0.0  - 

上海电解铜 CIF 均值(提单) 62.5  62.5  0.0  - 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 铜库存情况（单位：吨） 

LME 铜库存 2019-06-18 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 250,750  -600  18,100  7.2% 

欧洲库存 97,575  450  700  0.7% 

亚洲库存 108,625  -100  6,725  6.2% 

美洲库存 44,550  -950  10,675  23.96% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  2019-06-18 2019-06-17 日变动 幅度 

COMEX 铜库存 27,319  27,401  -83  -0.30% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铜仓单日报（单位：吨） 

  2019-06-18 2019-06-17 变动 幅度 

SHFE 铜注册仓单 67,179  66,577  602  0.90% 

  2019-06-14 2019-06-06 变动 幅度 

SHFE 铜库存总计 139,556  145,626  -6,070  -4.17% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

1.2 市场走势 

图 1：国内电解铜现货升贴水 图 2：LME 铜升贴水 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：国内进口铜溢价 图 4：沪铜期限结构 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.3 全球铜库存情况 

图 5：LME 铜总库存及注销仓单情况（吨） 图 6：COMEX 铜库存（吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
图 7：上期所库存（吨） 图 8：保税区库存（吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.铝市数据更新 

2.1 国内外市场变化情况 

表 1：国内铝市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2019-06-18 2019-06-17 变动 幅度 

沪铝主力收盘价 13,810  13,810  0  0.00% 

上海物贸铝锭升贴水 20  10  10  - 

长江电解铝现货价 13,860  13,920  -60  -0.43% 
 

数据来源：Wind，SMM，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铝市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2019-06-18 2019-06-17 变动 幅度 

伦铝电 3 收盘价 1,778.0  1,758.5  19.5  1.11% 

LME 现货结算价 1,733.0  1,719.5  13.5  0.79% 

LME 现货升贴水（0-3） -29.3  -30.3  1.0  -3.31% 

上海电解铝 CIF 均值(提单) 110.0  110.0  0.0  - 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：国内外氧化铝价格 

指标名称 2019-06-18 2019-06-17 变动 幅度 

河南平均价（元/吨） 2990.0  2990.0  0.0  - 

山西平均价（元/吨） 2950.0  2950.0  0.0  - 

贵阳平均价（元/吨） 3070.0  3070.0  0.0  - 

澳大利亚 FOB（美元/吨） 340.0  340.0  0.0  - 
 

数据来源：Wind，SMM，兴证期货研发部 

 

表 4：LME 铝库存情况（单位：吨） 

LME 铝库存 2019-06-18 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 1,046,850  -8,225  366,025  35.0% 

欧洲库存 268,175  -175  71,175  26.5% 

亚洲库存 765,850  -7,950  284,025  37.1% 

美洲库存 12,825  -100  10,825  84.4% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铝仓单日报（单位：吨） 

  2019-06-18 2019-06-17 变动 幅度 

SHFE 铝注册仓单 196,392  201,324  -4,932  -2.45% 

  2019-06-14 2019-06-06 变动 幅度 

SHFE 铝库存总计 451,050  476,617  -25,567  -5.36% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2.2 市场走势 

图 1：国内铝期现价格 图 2：沪铝期限价格 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：上海物贸铝锭升贴水 图 4：LME 铝升贴水 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5：国内氧化铝价格（元/吨） 图 6：澳大利亚氧化铝 FOB 价格（美元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 

 

2.3 全球铝库存情况 

图 7：LME 铝总库存及注销仓单情况（吨） 图 8：上海有色网社会库存（万吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 
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