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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1906、IH1906、IC1906， 

涨幅分别为-0.83%，-0.24%，-1.13%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 6 月 12 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 6 月 12 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/6/12 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/6/11

升贴水

2019/6/11

升贴水率

IF1906.CFE 3,676.0 3,691.1 -15.1 -0.41% 2019-06-21 7 -14.14% -13.1 -0.35%

IF1907.CFE 3,650.2 3,691.1 -40.9 -1.11% 2019-07-19 27 -9.93% -36.3 -0.98%

IF1909.CFE 3,639.0 3,691.1 -52.1 -1.41% 2019-09-20 71 -4.81% -40.3 -1.08%

IF1912.CFE 3,633.4 3,691.1 -57.7 -1.56% 2019-12-18 129 -2.93% -49.1 -1.32%

IH1906.CFE 2,787.6 2,796.7 -9.1 -0.33% 2019-06-21 7 -11.29% -17.1 -0.61%

IH1907.CFE 2,765.0 2,796.7 -31.7 -1.13% 2019-07-19 27 -10.17% -38.7 -1.38%

IH1909.CFE 2,768.4 2,796.7 -28.3 -1.01% 2019-09-20 71 -3.45% -32.3 -1.15%

IH1912.CFE 2,767.4 2,796.7 -29.3 -1.05% 2019-12-18 129 -1.97% -35.9 -1.28%

IC1906.CFE 4,816.4 4,863.5 -47.1 -0.97% 2019-06-21 7 -33.47% -24.9 -0.51%

IC1907.CFE 4,753.0 4,863.5 -110.5 -2.27% 2019-07-19 27 -20.36% -87.3 -1.78%

IC1909.CFE 4,629.8 4,863.5 -233.7 -4.81% 2019-09-20 71 -16.38% -187.7 -3.83%

IC1912.CFE 4,544.4 4,863.5 -319.1 -6.56% 2019-12-18 129 -12.31% -274.9 -5.61%

 总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化
前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增多仓

IF1906.CFE 79,003 -39,177 77,302 -12,625 49251 -6,644 55,089 -6,942 298

IF1907.CFE 5,909 -2,244 11,244 620 7,981 873 9,867 658 215

IF1909.CFE 11,240 -5,551 24,183 -521 15,676 148 19,482 -12 160

IF1912.CFE 1,856 -1,684 5,757 -545

IF总计 98,008 -48,656 118,486 -13,071

IH1906.CFE 31,280 -13,996 35,237 -6,059 23,968 -4,213 27,545 -4,498 285

IH1907.CFE 2,716 -791 5,584 378

IH1909.CFE 3,976 -2,041 12,499 356 8,416 543 10,598 808 -265

IH1912.CFE 499 -126 2,194 106

IH总计 38,471 -16,954 55,514 -5,219

IC1906.CFE 74,938 -22,490 72,730 -8,440 47,890 -4,817 54,241 -5,720 903

IC1907.CFE 6,335 -255 10,800 1,735 8,442 1,394 8,584 1,425 -31

IC1909.CFE 10,498 -1,100 27,544 1,357 18,696 798 22,666 1,381 -583

IC1912.CFE 3,847 -646 14,253 750 11,408 977 12,710 595 382

IC总计 95,618 -24,491 125,327 -4,598
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1.2 外盘市场：集体收跌 

周三，美国 5 月 CPI 同比升 1.8%，预期 1.9%，前值 2%；环比升 0.1%，预

期 0.1%，前值 0.1%；核心 CPI 同比升 2%，预期 2.1%，前值 2.1%。美国

总统特朗普签署一项行政命令，要求美国联邦政府相关监管机构简化、加

快转基因农作物及其他农业生物技术产品的审批流程。美国商务部长罗斯：

美联储上一次加息是为时过早的，美联储应该重新审视上次加息的不成熟

行为。欧洲央行行长德拉吉：最近几年全球贸易遭受阻力；欧洲需要持续

性的政策管理。NYMEX 原油期货收跌 4.07%报 51.10 美元/桶，连跌三日；

布伦特原油期货收跌 4.03%，报 59.78 美元/桶，两者均创 5 个月以来新低，

上周 EIA 原油库存意外增加，再创 2017 年 7 月以来新高。COMEX 黄金期

货收涨 0.45%，报 1337.2 美元/盎司，金价 11 个交易日来第 10 天攀升，全

球股市走低，避险情绪上升。 

 

美股收低： 

美股连续两日收跌，道指跌逾 40 点。科技股和金融股领跌。截至收盘，道

指跌 0.17%报 26004.83 点，标普 500 跌 0.2%报 2879.84 点，纳指跌 0.38%

报 7792.72 点。美国 5 月 CPI 数据显示通胀压力低迷，使美联储在今年降

息的压力大增。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧洲三大股指普跌。德国 DAX 指数跌 0.33%报 12115.68 点，

法国 CAC40 指数跌 0.62%报 5374.92 点，英国富时 100 指数跌 0.42%报

7367.62 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，受资金面收紧等多因素影响，港股低开低走，恒生指数收盘跌

1.85%报 27274.9 点，国企指数跌 1.27%，红筹指数跌 1.46%。全日大市成

交 769.98 亿港元，前一交易日为 916.02 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

上日北向资金净流入 12.85 亿元，连续 7 日净流入，为 2 月 22 日以来首次，

净买入贵州茅台 6 亿元，净卖出格力电器 3.1 亿元。农业农村部：夏粮收

获近八成，丰收已成定局。上海市市委书记李强再次专题调研集成电路产

业发展。上海出台促进电竞产业健康发展 20 条意见，力争 3 至 5 年内全面

建成“全球电竞之都”。张家口发布氢能建设规划，计划在 2021 年建成国

内氢能一流城市，2035 年建成国际知名氢能之都。 

 

2.2 风险因素 

中国 5 月 M2 同比增 8.5%，预期 8.6%，前值 8.5%。5 月社会融资规模增量

为 1.4 万亿元，比上年同期多 4466 亿元，前值为 1.36 万亿元。中国 5 月新

增人民币贷款为 1.18 万亿元，预期 1.3 万亿元，前值 1.02 万亿元。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日低开后弱势震荡，成交量小幅减少，行业多数收跌。三大期指集

体收跌，期现价差再度走弱，持仓均减少，主力净增多仓。综合来看，受

美联储降息预期刺激、北上资金回流、资金面转松的预期差利多，股市短

期向上修复。但不确定因素仍存，上日公布的金融数据不及预期，加上海

外避险情绪回升，我们认为股指整体维持震荡格局，IH 相对较强。仅供参

考。 
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