
 

 
 

  全球商品研究·不锈钢 
兴证期货.研发产品系列 库存高位，弱势运行 

2019 年 6 月 10 日  星期一 

内容提要 

 行情回顾 
上周我们认为不锈钢价格偏弱震荡，实际价格继续

回落，需求持续不佳，节前市场成交寥寥。不锈钢 304
冷轧无锡地区报价周持平、佛山地区报价周降 150 元/
吨；304 热轧两地报价周降 50 元/吨。不锈钢社会库存
高位波动，无锡地区环比下降 0.72%，佛山环比增加
3.75%；300 系库存环比减少 0.31%。原料方面，伦镍周
跌 397 美元/吨，沪镍周跌 3160 元/吨，电解镍现货周降
3100 元/吨，高镍铁价格周跌 10 元/镍点，高碳铬铁报价
与前周持平。 

 后市展望及策略建议 
上周不锈钢库存降幅减小，钢价继续回落。原料端，

期镍重回弱势，但历史低位的库存或对期价有一定支
撑，继续下行空间有限；国内镍铁、铬铁产能增加，中
长期价格仍将弱势运行。上周钢厂生产利润有所增加，
虽然六月有酒钢检修，但实际影响产量有限，供应压力
仍然较大。需求方面，市场淡季成交没有起色，社会库
存维持高位，供过于求局面难改。最近两周钢厂开始主
动降价，预计短期内不锈钢价格持续承压，偏弱运行，
仅供参考。 
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1. 现货价格 

1.1 不锈钢 
不锈钢现货方面，无锡 304/2B 冷轧不锈钢卷市场价收于 14300 元/吨，

周环比持平；佛山 304/2B 冷轧不锈钢卷市场价收于 14400 元/吨，周环比
下跌 150 元/吨。无锡 304/2B 热轧不锈钢卷市场价收于 14750 元/吨，周环
比下跌 50 元/吨；佛山 304/2B 热轧不锈钢卷市场价收于 14400 元/吨，周环
比下跌 50 元/吨。 
 

图 1：不锈钢冷轧价格： 元/吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
表 1：不锈钢主要现货价格：元/吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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无锡：304/2B冷轧不锈钢卷:2.0*1219mm:

佛山：304/2B冷轧不锈钢卷:2.0*1219mm

最新价 变动
304/2B冷轧不锈钢卷:2.0*1219mm:无锡 14300 0
304/2B冷轧不锈钢卷:2.0*1219mm:佛山 14400 -150
304/NO.1热轧不锈钢板:3.0*1500mm:无锡 14750 -50
304/NO.1热轧不锈钢板:3.0*1500mm:佛山 14400 -50
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图 2：不锈钢热轧价格： 元/吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
图 3：不锈钢冷热价差： 元/吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
 

1.2 原料 
不锈钢原料方面，无锡电解镍市场价收于95650元/吨，周环比大跌3100

元/吨；内蒙古 10%Ni 高镍铁价格收报 935 元/镍点，周环比下降 10 元/镍点。
内蒙古 Cr60 高碳镍铁价格收报 6550 元/50 基吨，周持平。 
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图 4：镍系不锈钢原料价格：元/吨 元/镍 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
图 5：铬系不锈钢原料价格：元/50 基吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
表 2：不锈钢主要原料价格：元/吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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最新价 变动 单位
1#电解镍：无锡 95650 -3100 元/吨
高镍铁:7-10％:内蒙古 935 -10 元/镍点
高碳铬铁:Cr60:内蒙古 6550 0 元/50基吨
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2. 基本面 

2.1 不锈钢产量 
据我的钢铁网统计，5 月主流 21 家不锈钢厂粗钢产量 231.67 万吨，环

比增加 1.07%，同比去年增加 35.05%；其中，200 系总量 80.31 万吨，环比
增加 7.74%，300 系总量 108.86 万吨，环比下降 6.06%，400 系产量 42.50
万吨，环比增加 9.54%。 

 
图 6：国内不锈钢粗钢产量： 万吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2.2 不锈钢库存 
上周不锈钢社会总库存 48.26 万吨，周环比增加 0.54 万吨；其中 300

系不锈钢库存 31.80万吨，周环比减少 1.64万吨；其中 300系冷轧库存 17.35
万吨，周环比减少 0.63 万吨，300 系热轧库存 14.45 万吨，周环比减少 1.01
万吨。 
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图 7：不锈钢分系列社会库存： 吨 

 
数据来源：我的钢铁网，兴证期货研发部 

 
图 8：300 系不锈钢分品种社会库存： 吨 

 
数据来源：我的钢铁网，兴证期货研发部 

 

2.3 不锈钢生产利润 
上周不锈钢普通配料生产利润为 67 元/吨，周环比上升 101 元/吨；完

全镍铁法生产利润为-392 元/吨，周环比上升 90 元/吨。304 不锈钢与高镍
铁比值为 15.3，周环比上涨 0.37%。 
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图 9：不锈钢生产利润： 元/吨 

 
数据来源：Wind, 兴证期货研发部   

 
图 10：不锈钢与高镍铁比值： 

 
数据来源：Wind, 兴证期货研发部   
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3. 总结 
不锈钢本周观点： 
上上周我们认为不锈钢价格偏弱震荡，实际价格继续回落，需求持续

不佳，节前市场成交寥寥。不锈钢 304 冷轧无锡地区报价周持平、佛山地
区报价周降 150 元/吨；304 热轧两地报价周降 50 元/吨。不锈钢社会库存
高位波动，无锡地区环比下降 0.72%，佛山环比增加 3.75%；300 系库存环
比减少 0.31%。原料方面，伦镍周跌 397 美元/吨，沪镍周跌 3160 元/吨，
电解镍现货周降 3100 元/吨，高镍铁价格周跌 10 元/镍点，高碳铬铁报价与
前周持平。 

上周不锈钢库存降幅减小，钢价继续回落。原料端，期镍重回弱势，
但历史低位的库存或对期价有一定支撑，继续下行空间有限；国内镍铁、
铬铁产能增加，中长期价格仍将弱势运行。上周钢厂生产利润有所增加，
虽然六月有酒钢检修，但实际影响产量有限，供应压力仍然较大。需求方
面，市场淡季成交没有起色，社会库存维持高位，供过于求局面难改。最
近两周钢厂开始主动降价，预计短期内不锈钢价格持续承压，偏弱运行，
仅供参考。 
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