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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1906、IH1906、IC1906， 

涨幅分别为-1.16%，-0.72%，-2.77%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 6 月 6 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 6 月 6 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/6/6 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/6/5

升贴水

2019/6/5

升贴水率

IF1906.CFE 3,544.6 3,564.7 -20.1 -0.56% 2019-06-21 10 -13.63% -22.5 -0.63%

IF1907.CFE 3,516.6 3,564.7 -48.1 -1.35% 2019-07-19 30 -10.88% -47.1 -1.31%

IF1909.CFE 3,502.2 3,564.7 -62.5 -1.75% 2019-09-20 74 -5.73% -65.1 -1.81%

IF1912.CFE 3,488.4 3,564.7 -76.3 -2.14% 2019-12-18 132 -3.92% -85.5 -2.38%

IH1906.CFE 2,689.8 2,706.8 -17.0 -0.63% 2019-06-21 10 -15.17% -16.2 -0.60%

IH1907.CFE 2,667.4 2,706.8 -39.4 -1.45% 2019-07-19 30 -11.73% -39.4 -1.45%

IH1909.CFE 2,669.0 2,706.8 -37.8 -1.40% 2019-09-20 74 -4.56% -33.8 -1.24%

IH1912.CFE 2,671.2 2,706.8 -35.6 -1.31% 2019-12-18 132 -2.41% -32.4 -1.19%

IC1906.CFE 4,611.8 4,678.8 -67.0 -1.43% 2019-06-21 10 -34.65% -62.0 -1.30%

IC1907.CFE 4,552.0 4,678.8 -126.8 -2.71% 2019-07-19 30 -21.86% -128.8 -2.69%

IC1909.CFE 4,437.8 4,678.8 -241.0 -5.15% 2019-09-20 74 -16.84% -236.4 -4.94%

IC1912.CFE 4,345.4 4,678.8 -333.4 -7.13% 2019-12-18 132 -13.06% -328.6 -6.87%

 总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化
前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增多仓

IF1906.CFE 100,327 -3,297 88,736 -4,487 55562 -2,208 62,816 -2,706 498

IF1907.CFE 3,855 868 7,116 1,115

IF1909.CFE 9,849 406 22,217 523 14,616 457 17,782 580 -123

IF1912.CFE 1,306 316 4,263 352

IF总计 115,337 -1,707 122,332 -2,497

IH1906.CFE 37,966 -627 41,987 993 28,233 819 33,234 991 -172

IH1907.CFE 1,600 -317 3,934 234

IH1909.CFE 3,918 -186 11,002 -190 7,006 -139 9,050 -153 14

IH1912.CFE 441 -94 1,960 11

IH总计 43,925 -1,224 58,883 1,048

IC1906.CFE 83,465 10,350 85,560 2,030 54,740 1,255 63,963 2,505 -1,250

IC1907.CFE 3,305 570 5,868 960

IC1909.CFE 8,926 2,452 24,301 1,936 16,875 1,295 20,044 1,475 -180

IC1912.CFE 2,600 422 11,988 758 9,372 501 10,952 710 -209

IC总计 98,296 13,794 127,717 5,684
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1.2 外盘市场：集体收涨 

上周，美国 5 月季调后非农就业人口 7.5 万人，刷新三个月低位，预期 17.5

万人，前值修正为 22.4 万人。美国 5 月失业率 3.6%，预期 3.6%，前值 3.6%。

国际货币基金组织（IMF）警告说，贸易争端升级和金融市场环境突然逆

转，将对美国经济构成实质性风险。德国央行将 2019 年经济增速预期从

1.6%下调至 0.6%；将 2020 年经济增速预期由 1.6%下调至 1.2%。俄罗斯总

统普京表示，俄正在实施数项经济复苏计划并已取得成效，俄经济步入稳

定增长通道。COMEX 黄金期货收涨 0.16%，报 1344.90 美元/盎司，连涨

八日，续创三个多月以来新高，周涨 2.58%，连续第三周上涨。NYMEX

原油期货收涨 2.76%报 54.04 美元/桶，周涨 1.01%;布油收涨 2.63%报 63.29

美元/桶，周涨 2.10%。 

 

美股收高： 

美三大股指均涨超 1%，齐创 2018 年 12 月以来最大单周涨幅，道指实现五

连涨，周累涨近 1200 点。截止收盘，标普 500 指数涨 1.05%，报 2873.34

点，周涨 4.41%；纳指涨 1.66%，报 7742.10 点，周涨 3.88%；道指涨 1.02%，

报 25983.94 点，周涨 4.71%。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 0.77%报 12045.38

点，周涨 2.72%；法国 CAC40 指数涨 1.62%报 5364.05 点，周涨 3%；英国

富时 100 指数涨 0.99%报 7331.94 点，周涨 2.38%。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒生指数收盘涨 0.26%报 26965.28 点，周涨 0.24%，结束四周

连跌；国企指数跌 0.1%，周跌 0.51%；红筹指数涨 0.18%，周跌 0.28%。

全日大市成交降至 671.03 亿港元，前一交易日为 794.94 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

央行易纲：如果中美贸易摩擦升级，中国有足够的政策空间来应对，包括

调整利率和存款准备金率；目前中国的利率处于相对合适的水平。工信部

向中国电信、中国移动、中国联通、中国广电发放 5G 商用牌照。工信部：

为加快 5G 商用步伐，对《电信业务分类目录（2015 年版）》进行修订，在

A 类“基础电信业务”，“A12 蜂窝移动通信业务”类别下，增设“A12-4 第

五代数字蜂窝移动通信业务”业务子类。华为：已经在中国 40 多个城市与

中国三大运营商开展 5G 规模商用试验，均已达到商用标准。6 月 4 日-5 日，

发改委就稀土产业问题接连召开了三次会议，业内人士认为，稀土产业将

会有进一步的政策推动，环保检查、指标核查和战略收储等一系列政策会

密集发布，后市价格料高位运行。我国正在建设的北斗卫星导航系统进展

顺利，计划于 2020 年向全球提供定位、导航、授时、短报文等服务。 

 

2.2 风险因素 

6 月 7 日，离岸人民币兑美元汇率大幅下跌。当天早盘跌破 6.93 和 6.94 关

口，并在下午扩大跌幅，接连跌破 6.95 和 6.96 关口，日内最大跌幅近 400

个基点，创下去年 11 月以来新低。最终以 6.9439 报收。 

 

2.3 投资建议 

沪指上周四继续回调，成交延续缩量，行业集体收跌。三大期指中 IC 跌幅

较大，期现价差震荡走弱，IC 持仓明显增加，且主力净增空仓。综合来看，

本周即将发布的宏观数据预计偏空，人民币汇率走低，我们维持短期风险

偏好低位的判断，预计股指维持弱势震荡格局，IH 相对较强，建议以对冲

思路为主，关注远近月反套机会。仅供参考。 
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