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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1906、IH1906、IC1906， 

涨幅分别为-0.57%，-0.46%，-0.75%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 6 月 4 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 6 月 4 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-6-4 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/6/3

升贴水

2019/6/3

升贴水率

IF1906.CFE 3,586.2 3,598.5 -12.3 -0.34% 2019-06-21 12 -6.87% -18.2 -0.50%

IF1907.CFE 3,561.6 3,598.5 -36.9 -1.02% 2019-07-19 32 -7.75% -43.6 -1.20%

IF1909.CFE 3,541.8 3,598.5 -56.7 -1.57% 2019-09-20 76 -5.01% -62.0 -1.71%

IF1912.CFE 3,518.8 3,598.5 -79.7 -2.21% 2019-12-18 134 -4.00% -82.0 -2.26%

IH1906.CFE 2,709.4 2,721.3 -11.9 -0.44% 2019-06-21 12 -8.83% -16.3 -0.59%

IH1907.CFE 2,687.6 2,721.3 -33.7 -1.24% 2019-07-19 32 -9.37% -39.3 -1.43%

IH1909.CFE 2,691.0 2,721.3 -30.3 -1.11% 2019-09-20 76 -3.55% -34.1 -1.24%

IH1912.CFE 2,693.2 2,721.3 -28.1 -1.03% 2019-12-18 134 -1.87% -32.1 -1.17%

IC1906.CFE 4,746.8 4,795.4 -48.6 -1.01% 2019-06-21 12 -20.44% -65.8 -1.36%

IC1907.CFE 4,682.4 4,795.4 -113.0 -2.36% 2019-07-19 32 -17.82% -128.2 -2.64%

IC1909.CFE 4,579.0 4,795.4 -216.4 -4.51% 2019-09-20 76 -14.37% -235.0 -4.84%

IC1912.CFE 4,486.0 4,795.4 -309.4 -6.45% 2019-12-18 134 -11.65% -325.0 -6.70%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1906.CFE 95,593 -30,657 91,415 -6,406 56,886 -4,586 64,216 -3,783 -803

IF1907.CFE 2,135 -601 5,425 26

IF1909.CFE 8,889 -2,438 21,405 655 13,722 571 17,136 461 110

IF1912.CFE 1,141 -128 3,939 241

IF总计 107,758 -33,824 122,184 -5,484

IH1906.CFE 37,849 -7,912 41,000 -2,401 27,694 -1,034 32,744 -1,434 400

IH1907.CFE 1,484 237 3,084 423

IH1909.CFE 3,253 -996 10,588 62 6,858 -56 8,687 149 -205

IH1912.CFE 300 -166 1,765 -17

IH总计 42,886 -8,837 56,437 -1,933

IC1906.CFE 71,056 -16,298 83,515 -4,201 53,262 -2,602 61,378 -3,305 703

IC1907.CFE 2,223 153 4,283 635

IC1909.CFE 6,464 -2,364 22,474 627 16,071 716 18,722 868 -152

IC1912.CFE 2,008 -373 10,615 682 8,358 554 9,697 679 -125

IC总计 81,751 -18,882 120,887 -2,257
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1.2 外盘市场：欧美收涨 

周二，澳洲联储将基准利率下调 25 个基点至 1.25%，为近三年来首次降息，

符合预期。美联储主席鲍威尔：美联储将采取合适措施以维持经济扩张。

美联储埃文斯：更大的不确定性或将导致美联储降息。美银美林：预计美

联储将在 2020 年早些时候降息 75 个基点，预计 9 月开始；将美国 2019 年

下半年 GDP 增速预期从此前的 1.8%下调至 1.2%。世界银行发布新一期《全

球经济展望》，预计全球经济增长 2019 年将放慢至 2.6%，2020 年略微回升

至 2.7%。美国 4 月工厂订单环比减 0.8%，预期减 0.9%，前值增 1.9%。美

国 4 月耐用品订单终值环比降 2.1%，初值降 2.1%；美国 4 月扣除飞机的非

国防耐用品订单终值环比减 1%，前值减 0.9%。 

 

美股收高： 

美三大股指涨幅均超 2%，并创 1 月 4 日以来最大单日涨幅，科技股和金融

股领涨，美联储主席鲍威尔暗示对降息持开放态度。截至收盘，道指涨2.06%

报 25332.18 点，标普 500 涨 2.14%报 2803.27 点，纳指涨 2.65%报 7527.12

点。标普 500 指数收复 2800 点。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 1.51%报 11971.17

点，法国 CAC40 指数涨 0.51%报 5268.26 点，英国富时 100 指数涨 0.41%

报 7214.29 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒指收盘跌 0.49%报 26761.52 点，续创 1 月以来新低，国企指

数跌 0.86%，红筹指数跌 1.15%。全日大市成交 783.08 亿港元，前一交易

日为 827.18 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

发改委相关司局召开稀土行业专家座谈会，分析行业发展现状，就推动我

国稀土产业高质量发展听取意见建议。发改委印发《加快推进高速公路电

子不停车快捷收费应用服务实施方案》。工信部、国家体育总局等九部门近

日印发《冰雪装备器材产业发展行动计划（2019-2022 年）》。工信部：为贯

彻实施京津冀协同发展国家战略，构建跨区域新能源汽车动力蓄电池回收

利用体系，京津冀三地加快推进动力蓄电池回收利用试点工作。截止到 2019

年 5 月，在全球 20 多家企业的 5G 标准必要专利声明中，我国企业占比超

过 30%，位居首位。 

 

2.2 风险因素 

财政部：6 月至 7 月将开展 2019 年度医药行业会计信息质量检查工作，共

随机抽取 77 户医药企业；名单显示，复星医药、恒瑞医药、步长制药、华

润三九、同仁堂、天士力等多家上市公司在列。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日缩量下探，行业多数收跌。三大期指中 IC 跌幅较大，合约贴水继

续收窄，持仓均有减少，IF 主力净增空仓，IH 及 IC 主力净增多仓，预期

有所好转。综合来看，我们认为风险偏好维持低位，但美联储暗示降息态

度，海外股市企稳回升，北上资金继续回流，预计股指今日震荡偏强。仅

供参考。 

 



日度报告                                      

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于
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