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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1906、IH1906、IC1906， 

涨幅分别为-0.38%，-0.57%，-0.53%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

3500

3520

3540

3560

3580

3600

3620

3640

3660

3680

09
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

09
:4
8
:0
0

09
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

10
:1
5
:0
0

10
:2
4
:0
0

10
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

10
:5
1
:0
0

11
:0
0
:0
0

11
:0
9
:0
0

11
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

13
:0
6
:0
0

13
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

13
:3
3
:0
0

13
:4
2
:0
0

13
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

14
:0
9
:0
0

14
:1
8
:0
0

14
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

14
:4
5
:0
0

14
:5
4
:0
0

沪深300 IF1906 IF1907 IF1909 IF1912
-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

0
9
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

IF1906 IF1907 IF1909 IF1912

-80

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

09
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

09
:4
8
:0
0

09
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

10
:1
5
:0
0

10
:2
4
:0
0

10
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

10
:5
1
:0
0

11
:0
0
:0
0

11
:0
9
:0
0

11
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

13
:0
6
:0
0

13
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

13
:3
3
:0
0

13
:4
2
:0
0

13
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

14
:0
9
:0
0

14
:1
8
:0
0

14
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

14
:4
5
:0
0

14
:5
4
:0
0

次月-当月 下季-当月 隔季-当月

下季-下月 隔季-下月 隔季-下季

2660

2680

2700

2720

2740

2760

2780

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

上证50 IH1906 IH1907 IH1909 IH1912



日度报告                                      

 

 

图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 5 月 31 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 5 月 31 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/5/31 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/5/30

升贴水

2019/5/30

升贴水率

IF1906.CFE 3,594.8 3,629.8 -35.0 -0.96% 2019-06-21 14 -16.66% -21.8 -0.60%

IF1907.CFE 3,569.8 3,629.8 -60.0 -1.65% 2019-07-19 34 -11.76% -48.0 -1.32%

IF1909.CFE 3,548.6 3,629.8 -81.2 -2.24% 2019-09-20 78 -6.94% -61.6 -1.69%

IF1912.CFE 3,532.4 3,629.8 -97.4 -2.68% 2019-12-18 136 -4.77% -73.0 -2.00%

IH1906.CFE 2,707.0 2,728.9 -21.9 -0.80% 2019-06-21 14 -13.90% -20.0 -0.73%

IH1907.CFE 2,684.0 2,728.9 -44.9 -1.65% 2019-07-19 34 -11.72% -40.6 -1.48%

IH1909.CFE 2,690.0 2,728.9 -38.9 -1.43% 2019-09-20 78 -4.43% -36.8 -1.34%

IH1912.CFE 2,690.2 2,728.9 -38.7 -1.42% 2019-12-18 136 -2.53% -33.2 -1.21%

IC1906.CFE 4,808.8 4,912.0 -103.2 -2.10% 2019-06-21 14 -36.32% -57.8 -1.17%

IC1907.CFE 4,746.0 4,912.0 -166.0 -3.38% 2019-07-19 34 -24.05% -121.4 -2.46%

IC1909.CFE 4,645.0 4,912.0 -267.0 -5.44% 2019-09-20 78 -16.86% -204.6 -4.15%

IC1912.CFE 4,553.2 4,912.0 -358.8 -7.30% 2019-12-18 136 -13.00% -296.8 -6.02%

 总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化
前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增多仓

IF1906.CFE 113,056 130 92,603 -1,011 57192 -834 64,044 -757 -77

IF1907.CFE 2,699 280 4,975 529

IF1909.CFE 11,718 1,193 20,652 -57 13,314 122 16,861 106 16

IF1912.CFE 1,322 308 3,597 -52

IF总计 128,795 1,911 121,827 -591

IH1906.CFE 39,786 -3,426 41,302 627 27,877 1,190 32,820 933 257

IH1907.CFE 1,374 216 2,551 389

IH1909.CFE 3,449 -400 10,433 51 6,939 1 8,662 -126 127

IH1912.CFE 350 -48 1,657 -31

IH总计 44,959 -3,658 55,943 1,036

IC1906.CFE 83,216 -1,749 82,306 -4,075 53,815 -2,145 61,227 -2,115 -30

IC1907.CFE 2,228 204 3,391 336

IC1909.CFE 8,878 1,326 22,105 753 16,039 753 18,191 977 -224

IC1912.CFE 2,469 233 9,792 530

IC总计 96,791 14 117,594 -2,456
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1.2 外盘市场：集体下跌 

上周，美联储：将于北京时间 6 月 22 日与 6 月 28 日凌晨 4:30 公布 2019

年银行压力测试结果。美联储卡什卡利：到目前为止美国的基本面依然十

分强劲；预计没有必要改变政策。美国 4 月核心 PCE 物价指数同比增 1.6%，

预期增 1.6%，前值增 1.6%；PCE 物价指数同比增 1.5%，预期 1.6%，前值

1.6%。美国 4 月个人消费支出环比增 0.3%，预期增 0.2%，前值增 0.9%；4

月个人收入环比增 0.5%，预期增 0.3%；前值增 0.1%。加拿大 3 月 GDP 同

比增 1.4%，预期增 1.2%，前值增 1.1%；环比增 0.5%，预期增 0.3%，前值

降 0.1%。墨西哥总统洛佩斯：不希望与美国正面冲突，并表示社会问题无

法通过关税和威胁解决，希望与特朗普和解；墨西哥外长将于明日前往美

国华盛顿。印度政府：第一季度 GDP 同比增 5.8%，预期 6.3%；预计 2019

财年 GDP 同比增 6.8%，市场预期增 6.9%。特朗普终止对印度的发展中国

家普惠制待遇，6 月 5 日起生效。澳新银行：预计澳洲联储将在下周二的

政策会议中下调政策利率。COMEX 黄金期货收涨 1.38%，报 1310.2 美元/

盎司，周涨 1.63%，月涨 1.91%，创 1 月以来最大单月涨幅。NYMEX 原油

期货收跌 5.71%报 53.36 美元/桶，周跌 8.99%，月跌 16.51%，创 2018 年

12 月以来最大单月跌幅；布油收跌 5.46%报 61.76 美元/桶，周跌 8.46%，

月跌 14.29%，亦创 2018 年 12 月以来最大单月跌幅。 

 

美股收低： 

美股收跌，道指跌超 350 点，失守 25000 点，三大股指均创 2019 年以来最

大单月跌幅。美国总统特朗普出人意料地宣布将对所有墨西哥进口商品征

收最高可达 25%的进口税，使数周以来困扰投资者的全球贸易紧张局势进

一步恶化。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧洲三大股指集体下跌。德国 DAX 指数跌 1.47%报 11726.84

点，周跌 2.37%，月跌 5.00%；法国 CAC40 指数跌 0.79%报 5207.63 点，

周跌 2.05%，月跌 6.78%；英国富时 100 指数跌 0.78%报 7161.71 点，周跌

1.59%，月跌 3.46%。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒指收盘跌 0.79%报 26901.09 点，失守 27000 点关口，为 1 月

以来首次，本周累计跌 1.66%；5 月累计跌超 9%，创去年 10 月以来最大月

度跌幅。国企指数跌 0.6%，周跌 0.56%，月跌 10.01%；红筹指数跌 0.22%，

周涨 0.3%，月跌 6.6%。全日大市成交 841.97 亿港元，前一交易日为 764.35

亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

发改委印发《油气管网设施公平开放监管办法》。国家邮政局：鼓励和支持

邮政企业深化改革，推动邮政企业做强做优做大。交通运输部等十二部门

发布通知，要求各地研究降低小汽车使用强度相关政策。经国家广电总局

批复，国内首个国家级超高清视频产业基地“中国（成都）超高清创新应

用产业基地”正式落户成都影视硅谷。猪源调入减少，苏皖猪价开启反弹

拉涨模式。华为计划与俄罗斯扩大 5G 网络开发合作，已签署一系列协议。

美国贸易代表办公室网站发布消息，5 月 10 日前从中国出口，6 月 15 日前

运抵美国港口的中国输美商品将维持 10%的税率，之前通知的最后期限是

6 月 1 日前到港。 

 

2.2 风险因素 

北向资金周五净流出 5.49 亿元，5 月仅 2 日呈净流入态势，全月净流出

536.73 亿元创历史新高。 

 

2.3 投资建议 

沪指上周五冲高回落，成交持续低迷，行业涨跌不一。三大期指中 IF 跌幅

较小，期现价差走弱，IF 及 IC 持仓减少且主力净增空仓，IH 增仓，主力

略增多仓。综合来看，国际贸易摩擦升级，海外股市波动干扰，北向资金

净流出，我们认为风险偏好维持低位，周末监管层释放维稳信号，预计股

指震荡偏强。仅供参考。 
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