
 

 

 

           全球商品研究·铝 

兴证期货.研发产品系列 
浙江再生铝调研 调研纪要 

2019 年 5 月 27 日  星期一 

内容提要 

中美贸易摩擦再起，环保督查趋严，固体废物污染

环境防治法修订及固体废物进口政策促使再生铝原料

格局重整，再生铝企业将如何应对？进口废铝的减少对

于我国的原铝消费是否有一定的提振作用？针对以上

问题，2019 年 5 日 23 至 24 日上海钢联组织浙江省再生

铝企业调研。本次调研结论如下： 

从我们调研的 6 家企业情况来看，再生铝企业以生

产铝硅合金为主，其中 ADC12 为典型代表，铝合金锭

下游主要用于汽车配件，例如车轮毂、汽车发动机等，

也有部分高端材料可用于航空、潜艇等设备。今年汽车

产销量出现大幅下降，累计同比下滑超过 10%，合金锭

下游需求走弱，导致合金锭价格走低，甚至和长江 A00

现货价格出现了倒挂，正常合金锭价格是 A00 价格升水

500-800 元/吨，现在是 A00 贴 500-800 元/吨，全行业压

力较大，企业的库存天数约为一到两周。 

再生铝企业主要以废铝作为原料，目前国内废铝和

原铝供应都较为充足，没有明显替代现象。值得关注的

是，废铝进口禁令从 7 月 1 日开始执行，对再生铝企业

的影响引发市场关注。从我们调研的结果来看，有 3 家

企业过去依赖进口废铝作为原料，在国外（马来西亚、

日本、越南等地）设立拆解厂，政策出台后开始调整采

购来源，从国内采购废铝，目前仍有去年签订的合同在

执行，进口废铝的比例已经从过去的 80%-90%下降到

30%-40%。国内废铝需求增多，因此原料价格相对走强，

企业利润下滑。然而，由于今年终端汽车行业表现低迷，

国内废铝供应又较为充足，进口禁令对再生铝行业的冲
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击似乎没预期中强烈，对原铝市场的影响也不够明显，

真正影响行业的还是需求。通常，公司会提前一个月感

受到下游需求变化，汽车行业 6-8 月是淡季，公司订单

5-7 月是淡季。 
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1. 再生铝行业现状 

再生铝是由废旧铝和废铝合金材料或含铝的废料，经重新熔化提炼而

得到的铝合金或铝金属，是金属铝的一个重要来源。再生铝主要是以铝合

金的形式出现的。2018 年全球再生铝产量 1607.23 万吨，同比下滑 1.1%，

占全球铝总供应量比重约 20%。其中，中国再生铝产量为 620 万吨，在全

球占比 38.6%，排名第 1。 

尽管国内废铝供应较为充足，但是国外废铝价格更低，部分再生铝企

业会选择从国外进口废铝。2018 年中国进口废铝 156.5 万吨，进口废铝占

国内废铝总供应量比重约 20%左右，进口来源以美国、香港为主。 

图 1：全球再生铝产量占比 图 2：中国进口废铝来源分布 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

然而 2019 年 1-3 月废铝进口量为 33.05 万吨，累计同比下滑了 32.1%，

原因在废铝进口对国内环境造成污染，以及从十三五开始，中国已进入铝

的报废高峰期，回收潜力开始成熟，于是政府出台了一系列政策，对进口

废铝加以限制。 

2018 年 4 月 13 日，生态环境部、商务部、发展改革委与海关总署发

布联合公告(2018 年第 6 号)，将以回收铝为主的废电线等(7602000090)调入

《禁止进口固体废物目录》，自 2018 年 12 月 31 日执行。2018 年 12 月 29

日，生态环境部、商务部、发改委、海关总署等四部委对现行的《非限制

进口类可用作原料的固体废物目录》及《限制进口类可用作原料的固体废
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物目录》中表示，将对废铝碎料进行全面限制进口，自 2019 年 7 月 1 日起

执行。受此影响，国内部分再生铝企业不得不改变废铝购买来源，更多的

将依赖国内自产废铝料。 

表 1：近几年国内对进口废铝政策的调整 

时间 政策 具体内容 

2017-4 
《关于进口洋垃圾入境推进固体废物进口管理

制度改革实施方案》 

明确 2018年前全面禁止进口环境危害大、群众反映强烈的固体废物；

2019 年年底前，逐步停止进口国内资源可以替代的固体废物。 

2018-3 中方反击，针对美国对钢铁和铝制品加征关税 对进口废铝碎料加征 25%关税，自 2018 年 4 月 2 日正式执行。 

2018-4 《禁止进口固体废物目录》 
将以回收铝为主的废电线等(7602000090)调入《禁止进口固体废物目

录》，自 2018 年 12 月 31 日执行。 

2018-12 
《非限制进口类可用作原料的固体废物目录》、

《限制进口类可用作原料的固体废物目录》 
将对废铝碎料进行全面限制进口，自 2019 年 7 月 1 日起执行。 

资料来源：公开资料整理，兴证期货研发部 

 

2. 调研企业情况汇总 

目前，我国有三个主要的废铝集散地：浙江永康、广东南海、湖南汨

罗。浙江省再生铝企业众多，月产量 2000 吨以上的企业约 20 多家，低于

2000 吨月产量的小厂约 100 多家。本次调研去到浙江省兰溪市和台州市，

走访了 6 家企业，情况汇总如下： 

 

表 2：调研公司情况汇总 

公司 地点 产品 年产能（吨） 月产量（吨） 目前废铝来源占比 

兰溪 A 公司 兰溪 车轮毂、合金锭 ADC12 等 - 
轮毂 400 吨，合金

锭 2,000-3,000 吨 
100%国内 

兰溪 B 公司 兰溪 
合金锭 ADC12、A380、铝

硅 9 铜 3 等 
130,000 12,000-13,000 30%-40%国外，剩下国内 

兰溪 C 公司 兰溪 合金锭 ADC12、ZL109 等 50,000 4,000 100%国内 

浙江 D 公司 兰溪 
锻造棒、合金锭 ADC12、

ZL111、ZL102 等 
35,000 2,000 100%国内 

浙江 E 公司 台州 合金锭 ADC12 等 100,000 10,000 30%-40%国外，剩下国内 

浙江 F 公司 台州 合金锭 ADC12 等、风机 25,000 1,000 30%-40%国外，剩下国内 

资料来源：兴证期货研发部 
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3. 调研结论 

从我们调研的 6 家企业情况来看，再生铝企业以生产铝硅合金为主，

其中 ADC12 为典型代表，铝合金锭下游主要用于汽车配件，例如车轮毂、

汽车发动机等，也有部分高端材料可用于航空、潜艇等设备。今年汽车产

销量出现大幅下降，累计同比下滑超过 10%，合金锭下游需求走弱，导致

合金锭价格走低，甚至和长江 A00 现货价格出现了倒挂，正常合金锭价格

是 A00 价格升水 500-800 元/吨，现在是 A00 贴 500-800 元/吨，全行业压力

较大，企业的库存天数约为一到两周。 

再生铝企业主要以废铝作为原料，目前国内废铝和原铝供应都较为充

足，没有明显替代现象。值得关注的是，废铝进口禁令从 7 月 1 日开始执

行，对再生铝企业的影响引发市场关注。从我们调研的结果来看，有 3 家

企业过去依赖进口废铝作为原料，在国外（马来西亚、日本、越南等地）

设立拆解厂，政策出台后开始调整采购来源，从国内采购废铝，目前仍有

去年签订的合同在执行，进口废铝的比例已经从过去的 80%-90%下降到

30%-40%。国内废铝需求增多，因此原料价格相对走强，企业利润下滑。

然而，由于今年终端汽车行业表现低迷，国内废铝供应又较为充足，进口

禁令对再生铝行业的冲击似乎没预期中强烈，对原铝市场的影响也不够明

显，真正影响行业的还是需求。通常，公司会提前一个月感受到下游需求

变化，汽车行业 6-8 月是淡季，公司订单 5-7 月是淡季。 
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4. 企业具体情况 

4.1 兰溪 A 有限公司 

（1）公司介绍 

兰溪 A 公司是一家专业生产汽车铝轮产品的现代化企业。公司拥有从

产品浇铸、精加工、金属钝化、表面涂装全套设备、主导产品为铝制，锻

压连轴节及其他铝压铸精加工产品。 

（2）公司生产经营情况 

公司目前既生产车轮毂，又做合金锭。车轮毂的原料是通过购买 A356

铝锭进行熔铸，主要是新疆运过来的货，也有从山东临沂采购的，运费大

概 200-300 元/吨。公司每月 A356 铝锭采购量大约为 400-500 吨，直接做成

成品轮毂，该企业 A356 铝锭的采购价是 A00 基础上加 650-680 元/吨（到

货价）。废轮毂也可以加工成成品轮毂，但废轮毂采购成本偏高，目前采购

价约为 13700 元/吨。 

每月生产成品轮毂大概有 400 吨，约 8 万只，轮毂售价约为 28000 元/

吨。公司自身也想做 A356 铝锭，但是工艺要求连续生产，并且对含铁量

的要求更严格，存在一定困难。 

合金锭的生产原料是废铝，企业从浙江省内采购废料，铝屑占其中一

部分，当前采购价格为：没出铁之前价格为 8800-9000 元/吨，出铁之后价

格为 8000-8200 元/吨。公司每月采购约 2000-3000 吨废铝，做成 ADC12 合

金，对外销售，下游企业进行熔铸，做成汽车发动机里的零配件。 

（3）环保影响 

当前环保趋严，环保组仍在浙江省内，对企业加工进程有一定影响。 

（4）汽车产销量下滑对公司的影响： 

一方面由于 A 公司是小企业，另一面公司产品以零售为主，而非批发，

一般都改装后出售给 4s 店，因此汽车产销量下滑对其影响相对较小。每年

5-7 月是轮毂销售淡季，浙江省内需不足，A 企业有一定库存。 

（5）企业自身感觉废铝限制进口政策对国内市场的影响 

A 企业感觉今年国内废铝供应特别充裕，因为下游需求表现较差，因

此废铝进口禁令对国内市场冲击不大。像国内的废料可以直接投入使用，

不像国外进行分类，例如废 6、废 7 这种。  
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（6）未来经营方向 

今年国内铝合金不景气，A 企业认为明年也许会变好，该企业又是小

企业，调节速度相对较快。企业目前有做铝棒的打算，有采购 6 系废料的

需求。 

图 3：汽车轮毂成品 图 4：铝合金锭 

  

数据来源：兴证期货研发部  数据来源：兴证期货研发部 

 

图 5：改装后的车轮毂 

 

数据来源：兴证期货研发部 

 



专题报告                                      

 

 

4.2 兰溪 B 有限公司 

（1）公司介绍 

B 公司位于浙江省金华市兰溪市经济开发区，是从事废金属进口、冶

炼以及销售的专业厂家。公司产品以国标、日标、德标铝合金锭为主，并

拥有完善的生产、监视和测量设施。 

（2）公司生产经营情况 

公司每个月废铝的需求量约 15000 吨，原料来自于基电铝碎片、破碎

铝、铝线等，做成各种系列的合金锭，例如 ADC12、A380、铝硅 9 铜 3 等，

下游有 70-80%用于汽车配件。合金锭年产能约为 13 万吨，月产量约为

12000-13000 吨。  

公司会做来料加工，业务占比 30%-40%左右。 

（3）废料进口禁令对公司的影响 

在进口禁令出台之前， B 公司进口废铝占浙江省废铝进口量的比重约

为 80-90%，公司有进口批文。自 2018 年 4 月政策出台之后，公司调整策

略，现在从国外进口的量只有 5000-6000 吨，其他的转向国内采购，国内

废铝目前供应还是较为充足。还有一点原因是，近期汽车行业低迷传导至

压铸厂，压铸厂需求差，导致废铝价格低迷，因此进口限令的影响不够明

显。 

（4）公司对进口禁令的后续看法 

废 7 进口去年年底就停了，废 6 需要批文。B 公司认为，如果要批，

首先环保要合格，其次公司去年必须进口过铝、铜，第三今年要在去年公

司自身进口量的基础上打 5-8 折。 

现在国内ADC12和原铝之间的价差约为 1000元/吨，而国外价差更大，

公司考虑去国外设厂。因为国外技术现在还不够，B 公司的技术可以全自

动分解废铝，一天消耗 600 吨。 

 

4.3 浙江 C 铝业有限公司 

（1）公司介绍 

C 公司坐落在浙江省金华市婺城新区，主要生产各种国标、美标、德

标及国内各企业标准的铝合金锭。公司产品供应给华东、华南、中南等地

区铝材深加工企业，其中以汽车零配件生产厂家居多。 
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（2）公司生产经营情况 

公司月产量约为 4000 吨（所有产品），年产能约为 5 万吨。 

（3）成本 

采购废轮毂，熔掉之后加些镍、铜，做成 ZL109 合金锭，用途是做皮

带轮、轴套和汽车活塞及柴油机活塞。废轮毂采购价大约为 13100 元/吨。

废料做成锻造铝棒，定价为：A00 价格+1800 到 2000 左右加工费，最终用

于做锻造轮毂。采购型材废料，熔掉做铝棒，销往江西，最终再用于做型

材，废型材采购价约为 11300 元/吨。 

图 6：废轮毂 

 

数据来源：兴证期货研发部 

 

图 7：锻造铝棒 图 8：铝型材废料 

  

数据来源：兴证期货研发部  数据来源：兴证期货研发部 
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如果要做高端产品，使用 A00 铝锭，做低端一点的用合金锭。如果含

硅多，价格就要低一些：多 1%硅，低 200 元。市面上的高纯铝比 A00 还

贵，卖 3 万元/吨，但是量很少，主要是供给江苏几家企业做高端铝箔产品。 

 

4.4 浙江 D 制造有限公司 

（1）公司介绍 

D 公司位于金华市新狮乡工业区，主要经营项目有：铝合金锭，铝合

金拉丝，铝合金压铸产品及各种铝型材生产、销售等。 

（2）公司生产经营情况 

D 公司目前年产能为 3.5 万吨，每月合金锭产量在 2000 吨左右，产品

库存约为 300-400 吨。 

原料方面：每月的废铝料购买量为 1000-2000 吨，从河南购买 800-1000

吨再生锭。现在公司使用再生锭（含铁 0.6 以下）做原料，目前还没使用

破碎铝废料，之后有打算。废料月库存约为 200-300 吨。 

（3）产成品 

若要生产 ZL111，则需要含铁量低的原料，镁可以稍多一点；若要生

产 ZL102，铁含量在 0.65 以下，镁、锌分别在 0.1 以下。ADC 系列合金化

学成分见下表： 

表 3：ADC 系列化学成分 

 

资料来源：上海钢联，兴证期货研发部 
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（4）定价 

再生锭价格：不含税的到厂约为 11800 元/吨。再生锭价格不固定，看

成品价格，如果成品低，那原料价格也低。 

型材边角料：长江价 84 折采购过来。 

铝棒边角料：如果是标准品，就是长江价 84-85 折；非标品就是长江

价 83-84 折。 

 

4.5 浙江 E 有限公司 

（1）公司介绍 

E 公司是一家专业从事再生资源综合利用的公司，公司业务板块分三

块：铝深加工、废料交易、拆解及贸易板块。 

（2）公司生产经营情况 

E 公司铝的年产能约为 10 万吨，有 9 个炉子，2 个在检修，合金锭月

产量约 10000 吨，其中一期 2 千多吨，二三期合计 7 千多。公司目前有 6000

吨的库存，其中 2000 吨是预售，实际库存 4000 吨左右。由于汽车产销下

滑，对合金锭需求减弱，公司产品销售不畅，库存偏高。 

原料方面，每月需要至少一万吨废铝，分拣好的废铝库存约 2600 吨，

公司的原料库存天数为 6-7 天。以前进口禁令没出台之前，公司的废铝约

90%从国外进口，禁令出台之后，现在只有 30%-40%进口国外废铝，主要

是由于之前的合同还没结束。公司在日本、马来西亚有自己的拆解厂，今

年 7 月 1 日开始禁令生效，之后想进口则需要批文，自己工厂在国外拆解

的废料只能卖给国外厂商。 

（3）未来方向 

公司目前转向国内采购，对破碎铝有一定需求，因为破碎铝出水率高、

好加料。例如，回收的易拉罐中，出水率高的能达到 85%，比如青岛啤酒

罐；差一点的出水率可能 80%左右，比如雪碧易拉罐。 

公司产品型号中，ADC12 最多，A380、A356 都有，80-90%都是铝硅

合金。后面要上炉子，做高端品牌，也想尝试做一些铝棒，但是会担忧明

年铝棒市场不景气。 
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图 9：铝灰锭 图 10：破碎铝 

  

数据来源：兴证期货研发部  数据来源：兴证期货研发部 

 

图 11：进口废铝 

 
数据来源：兴证期货研发部 

 

4.6 浙江 F 股份有限公司 

（1）公司介绍 

F 公司是知名的建筑通风机制造商，主业是风机，用的是镀锌和钢材，

不用铝。汽配是近两年才发展起来，2018 年 F 收购 G 公司 60%股权，G 公

司是一家铝合金压铸及机械加工产品生产商。G 公司的产品主要用于汽车

配套，例如外壳、发动机等。 

（2）公司生产经营情况 



专题报告                                      

 

 

F 公司从国外采购废铝，进行熔炼，将铝水供应给控股 G 公司，然后

G 公司将铝水浇铸成合金锭。压铸设备有 17 台，合金 2.5 万吨年产能，虽

然目前设备开启数量不多，但是 1 千吨以上的设备有 10 台。合金锭月产量

约 1000 吨，因此每月需要 1000 吨左右的原材料，对外采购生铝和合金，

希望采购破碎铝，这样出水率有保证，采购的合金也是一流或者二流的水

平。 

（3）成本 

公司将废料做成锭的成本约 800 元/吨。 

（4）订单情况 

目前公司压铸厂订单还比较正常，和去年同期比略微增长，原先预期

是翻一番。因为公司上了新产品，新设备的导入存在周期，以前的老订单

有轻微下滑。 

公司提前一个月感受到汽车行业变化，汽车行业 6-8 月是淡季，公司

订单 5-7 月是淡季。 

（5）未来打算 

过去采购原材料是通过进口，现在转向国内采购，但是国内开发票这

块还不完善。接下来，熔炼要暂停一段时间，设备要进行升级改造。F 公

司之后打算购买铝锭，想和国内大型铝厂达成战略合作。 

目前国内铝锭和合金面临环保、成本压力，合金和 A00 出现了价格倒

挂，合金价格更低，行业压力很大。正常合金锭价格是 A00 价格升水 500

到 800 元，现在 A00 贴水 1000 元的情况都有，接下来行业可能面临洗牌。 

图 12：蔚来汽车上的电动齿轮箱逆变器客体 

 

数据来源：兴证期货研发部 
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