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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1906、IH1906、IC1906， 

涨幅分别为 0.24%，0.31%，-0.23%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 5 月 24 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 5 月 24 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/5/24 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/5/23

升贴水

2019/5/23

升贴水率

IF1906.CFE 3,569.4 3,593.9 -24.5 -0.68% 2019-06-21 19 -8.69% -26.4 -0.74%

IF1907.CFE 3,540.0 3,593.9 -53.9 -1.50% 2019-07-19 39 -9.31% -57.2 -1.60%

IF1909.CFE 3,531.8 3,593.9 -62.1 -1.73% 2019-09-20 83 -5.04% -63.6 -1.77%

IF1912.CFE 3,531.8 3,593.9 -62.1 -1.73% 2019-12-18 141 -2.97% -60.4 -1.68%

IH1906.CFE 2,679.0 2,702.0 -23.0 -0.85% 2019-06-21 19 -10.85% -19.5 -0.73%

IH1907.CFE 2,657.8 2,702.0 -44.2 -1.64% 2019-07-19 39 -10.16% -41.9 -1.56%

IH1909.CFE 2,665.4 2,702.0 -36.6 -1.36% 2019-09-20 83 -3.95% -36.7 -1.37%

IH1912.CFE 2,668.0 2,702.0 -34.0 -1.26% 2019-12-18 141 -2.16% -32.3 -1.20%

IC1906.CFE 4,772.6 4,841.8 -69.2 -1.43% 2019-06-21 19 -18.19% -84.7 -1.74%

IC1907.CFE 4,710.4 4,841.8 -131.4 -2.71% 2019-07-19 39 -16.83% -149.9 -3.08%

IC1909.CFE 4,636.6 4,841.8 -205.2 -4.24% 2019-09-20 83 -12.35% -226.7 -4.65%

IC1912.CFE 4,546.6 4,841.8 -295.2 -6.10% 2019-12-18 141 -10.46% -313.9 -6.44%

 总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化
前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增多仓

IF1906.CFE 111,611 -258 91,933 -4,492 58620 -4,826 63,440 -3,171 260

IF1907.CFE 1,301 47 2,303 301

IF1909.CFE 9,652 -1,547 19,621 -1,227 12,551 -685 16,141 -950 -77

IF1912.CFE 894 -552 2,915 -170

IF总计 123,458 -2,310 116,772 -5,588

IH1906.CFE 40,964 -2,089 42,298 -1,369 27,958 -1,484 33,521 -758 198

IH1907.CFE 947 212 1,696 314

IH1909.CFE 4,433 -814 10,803 -522 6,956 -468 9,277 -279 137

IH1912.CFE 321 -149 1,468 -21

IH总计 46,665 -2,840 56,265 -1,598

IC1906.CFE 77,105 -2,164 86,392 449 57,180 1,317 64,366 1,937 -437

IC1907.CFE 1,195 252 1,547 394

IC1909.CFE 7,119 -879 19,961 -657 14,820 -575 16,197 -753 192

IC1912.CFE 1,734 -347 7,650 168

IC总计 87,153 -3,138 115,550 354
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1.2 外盘市场：集体反弹 

上周，英国首相特雷莎·梅发表讲话，宣布将于 6 月 7 日辞去首相一职。

经济数据面，美国 4 月耐用品订单环比降 2.1%，预期降 2%，出现四个月

以来最大幅度的下降，表明在最近一轮税收措施落地前，贸易纷争造成的

影响已经在加深。NYMEX 原油期货收涨 1.92%报 59.02 美元/桶，从两个

多月低点反弹，上周跌 6.2%；布油收涨 2.27%报 68.01 美元/桶，周跌 5.82%，

两者均创年内最大周度跌幅。COMEX 黄金期货收跌 0.09%，报 1284.3 美

元/盎司，周涨 0.67%，欧美股市反弹削弱了黄金的避险需求。美元指数跌

0.27%报 97.6021，周跌 0.43%，因美国经济数据疲弱。 

 

美股收高： 

美股反弹，终结两连跌。道指收涨逾 90 点。截至收盘，道指涨 0.37%报

25585.69 点，标普 500 涨 0.14%报 2826.06 点，纳指涨 0.11%报 7637.01 点。

上周，道指跌 0.69%，连跌五周，录得 2011 年以来的最长连续下跌周数。

纳指跌 2.29%，标普 500 指数跌 1.17%，均连跌三周。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体反弹。德国 DAX 指数涨 0.49%报 12011.04

点，周跌 1.86%；法国 CAC40 指数涨 0.67%报 5316.51 点，周跌 2.24%；

英国富时 100 指数涨 0.65%报 7277.73 点，周跌 0.96%。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒生指数收涨 0.32%报 27353.93 点，周累计跌 2.12%，连跌三

周；国企指数涨 0.43%，周跌 2.28%；红筹指数涨 0.41%，周跌 1.67%。全

日大市成交 760.07 亿港元，前一交易日为 989.94 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

北京时间 5 月 25 日清晨，富时罗素正式公布纳 A 第一阶段第一步的加入

名单，并于 6 月 21 日收盘后生效。富时罗素此次公布了全球股票指数系列

2019年 6月的季度变动，其中包括了纳入其全球股票指数系列的A股名单，

共有 1097 只 A 股入选，其中包括 292 只大盘股、422 只中盘股、376 只小

盘股以及 7 只微盘股。发改委：将围绕“六稳”加快落实一批新的政策措

施，正在推进一些制造业大项目，涉及新能源汽车、新型石化等领域；抓

紧制定外商投资法配套法规；同时推进电信、互联网领域新型基础设施建

设；还要加快落实汽车、家电等领域促进消费政策。财政部发布车辆购置

税有关具体政策。发改委完善风电上网电价政策，将风电标杆上网电价改

为指导价。中国汽车工程学会发布《长三角氢走廊建设发展规划》，分三阶

段实施。河南印发《加快新能源汽车推广应用若干政策》。 

 

2.2 风险因素 

北向资金上周五净流出 56 亿元，周累计净流出 190 亿元，为历史次高，仅

次于 2015 年 7 月 10 日创下的 371.15 亿元净流出纪录。 

 

2.3 投资建议 

沪指上周五缩量震荡，行业涨跌不一。三大期指中 IH 较强，IC 较弱，期

现价差略有修复但仍处弱势水平，IF 及 IH 持仓下降，IC 小幅增仓但主力

净增空仓。综合来看，较多不确定性因素仍然存在，但上周五股市继续缩

量，加上富时罗素宣布 A 股纳入的第一阶段第一步名单，对市场情绪有一

定提振作用，预计股指本周震荡偏强，IH 相对较强。仅供参考。 
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