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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1906、IH1906、IC1906， 

涨幅分别为-2.21%，-1.68%，-3.24%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 5 月 17 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 5 月 17 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-5-17 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/5/16

升贴水

2019/5/16

升贴水率

IF1905.CFE 3,666.4 3,648.8 17.6 0.48% 2019-05-17 0 -11.2 -0.30%

IF1906.CFE 3,617.4 3,648.8 -31.4 -0.86% 2019-06-21 24 -8.67% -41.0 -1.09%

IF1909.CFE 3,586.4 3,648.8 -62.4 -1.71% 2019-09-20 88 -4.70% -68.4 -1.83%

IF1912.CFE 3,583.6 3,648.8 -65.2 -1.79% 2019-12-18 146 -2.96% -71.4 -1.91%

IH1905.CFE 2,743.8 2,735.2 8.6 0.31% 2019-05-17 0 -5.8 -0.21%

IH1906.CFE 2,720.0 2,735.2 -15.2 -0.56% 2019-06-21 24 -5.61% -22.0 -0.79%

IH1909.CFE 2,709.0 2,735.2 -26.2 -0.96% 2019-09-20 88 -2.64% -30.8 -1.10%

IH1912.CFE 2,717.0 2,735.2 -18.2 -0.67% 2019-12-18 146 -1.10% -25.2 -0.90%

IC1905.CFE 4,984.0 4,942.6 41.4 0.84% 2019-05-17 0 -17.0 -0.33%

IC1906.CFE 4,824.8 4,942.6 -117.8 -2.38% 2019-06-21 24 -24.03% -115.4 -2.26%

IC1909.CFE 4,690.0 4,942.6 -252.6 -5.11% 2019-09-20 88 -14.05% -254.4 -4.98%

IC1912.CFE 4,598.6 4,942.6 -344.0 -6.96% 2019-12-18 146 -11.54% -347.0 -6.79%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1905.CFE 23,643 -31,359 0 -24,293

IF1906.CFE 110,521 44,082 93,114 22,929 60,075 15,081 64,876 15,367 -286

IF1909.CFE 9,502 3,467 19,290 2,731 12,411 2,043 16,286 1,796 247

IF1912.CFE 848 141 2,220 212

IF总计 144,514 16,331 114,624 1,579

IH1905.CFE 11,376 -11,769 0 -13,602

IH1906.CFE 40,671 17,054 41,186 9,472 26,401 5,671 31,506 6,270 -599

IH1909.CFE 4,514 2,430 10,561 1,887 7,134 1,359 8,920 1,503 -144

IH1912.CFE 446 225 1,275 226

IH总计 57,007 7,940 53,022 -2,017

IC1905.CFE 21,524 -16,764 0 -21,993

IC1906.CFE 85,721 36,951 86,856 20,263 57,048 14,427 63,258 14,173 254

IC1909.CFE 8,235 4,128 18,582 2,497 13,788 1,775 15,228 1,950 -175

IC1912.CFE 2,204 733 5,965 787

IC总计 117,684 25,048 111,403 1,554
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1.2 外盘市场：集体收跌 

上周，美国总统特朗普公布有关汽车关税的宣言，称将推迟欧盟和日本汽

车关税至少 180 天。加拿大发布联合声明：已经与美国就撤销特朗普钢铝

关税达成协议；最新协议将在“未来不晚于两天的时间内”生效。据新浪，

欧盟：贸易冲突不符合美国和欧盟的利益，正准备与特朗普政府就解除工

业品关税进行谈判。英国首相特雷莎•梅的保守党与工党之间的谈判即将结

束，但没有达成协议。法国总统马克龙表示，法国在建设 5G 方面重视国

家安全，但不会封锁特定供应商。COMEX 黄金期货收跌 0.68%，报 1277.4

美元/盎司，周跌 0.78%，强劲的美国经济数据推动美元攀升，令金价蒙受

了一个月来的最大单周跌幅。NYMEX 原油期货收跌 0.30%报 62.87 美元/

桶，周涨 1.96%，美国对伊朗实行的制裁行动已使伊朗这个 OPEC 成员国 5

月份的原油出口进一步萎缩，放大了 OPEC 主导的减产行动造成的原油供

应紧张局面。美元指数涨 0.20%报 98.0264，创三周新高，周涨 0.71%。 

 

美股收低： 

美股震荡收跌，道指跌近百点，连跌四周。截止收盘。道指跌 0.38%，报

25764 点，周跌 0.69%；纳指跌 1.04%，报 7816.29 点，周跌 1.27%；标普

500 指数跌 0.58%，报 2859.53 点，周跌 0.76%。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧洲三大股指集体收跌。英国富时 100 指数跌 0.07%，报 7348.62

点，周涨 2.02%；德国 DAX 指数跌 0.58%，报 12238.94 点，周涨 1.49%；

法国 CAC40 指数跌 0.18%，报 5438.23 点，周涨 2.08%。 

 

港股收低： 

截止收盘，香港恒生指数收盘跌 1.16%报 27946.46 点，刷新 2 月以来低位，

周跌 2.11%。恒生国企指数跌 1.14%，周跌 2.22%。华为及 5G 概念股重挫。

大市成交升至 1024.3 亿港元，前一交易日为 949.8 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

发改委等多部门发文，要求加大税收减免力度，将固定资产加速折旧政策

扩大至全部制造业领域。发改委：今年来坚持创新引领发展，深化 5G、大

数据、人工智能等研发应用，在新一代信息技术、高端装备、生物医药、

新能源汽车、新材料、节能环保等领域，培育和发展一批具有竞争优势的

新兴产业集群。发改委：4 月份，在全国停止集中供暖的情况下，工商业

用气需求较快增长，1-4 月天然气表观消费量超过 970 亿立方米，同比增速

超过 10%。农业农村部官员：目前正加强疫苗和诊断试剂的研发，疫苗研

发存在很大困难，短期内仍然难以拿出疫苗。三大电信运营商正加速在上

海布局 5G 网络，上海电信称，2019 年将完成首轮 5G 基站规模建设，2020

年将实现上海全市 5G 网络普遍覆盖。 

 

2.2 风险因素 

北向资金上周五净流出 56 亿元，周累计净流出 190 亿元，为历史次高，仅

次于 2015 年 7 月 10 日创下的 371.15 亿元净流出纪录。 

 

2.3 投资建议 

股市上周五单边走低，两市成交量略有放大。三大期指集体下跌，IC 跌幅

较大，期现价差及远近月价差偏弱，成交及持仓增加。综合来看，我们认

为短期风险偏好难升，经历上周五的大幅调整后，合约贴水并未修复，市

场预期较弱，预计周初仍震荡偏弱，但下方空间有限，期指合约目前贴水

较深，存在修复机会。仅供参考。 
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