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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1906、IH1906、IC1906， 

涨幅分别为 0.02%，0.06%，0.51%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 5 月 16 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 5 月 16 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-5-16 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/5/15

升贴水

2019/5/15

升贴水率

IF1905.CFE 3,715.2 3,744.0 -28.8 -0.77% 2019-05-17 1 -185.92% -11.9 -0.32%

IF1906.CFE 3,692.6 3,744.0 -51.4 -1.37% 2019-06-21 25 -13.28% -34.5 -0.93%

IF1909.CFE 3,669.6 3,744.0 -74.4 -1.99% 2019-09-20 89 -5.40% -57.5 -1.54%

IF1912.CFE 3,663.4 3,744.0 -80.6 -2.15% 2019-12-18 147 -3.54% -63.7 -1.71%

IH1905.CFE 2,779.0 2,791.4 -12.4 -0.44% 2019-05-17 1 -107.63% -4.5 -0.16%

IH1906.CFE 2,761.2 2,791.4 -30.2 -1.08% 2019-06-21 25 -10.48% -22.3 -0.80%

IH1909.CFE 2,754.0 2,791.4 -37.4 -1.34% 2019-09-20 89 -3.64% -29.5 -1.06%

IH1912.CFE 2,761.0 2,791.4 -30.4 -1.09% 2019-12-18 147 -1.79% -22.5 -0.81%

IC1905.CFE 5,046.2 5,108.4 -62.2 -1.22% 2019-05-17 1 -294.47% -30.4 -0.60%

IC1906.CFE 4,959.4 5,108.4 -149.0 -2.92% 2019-06-21 25 -28.23% -117.2 -2.31%

IC1909.CFE 4,821.0 5,108.4 -287.4 -5.63% 2019-09-20 89 -15.30% -255.6 -5.03%

IC1912.CFE 4,736.6 5,108.4 -371.8 -7.28% 2019-12-18 147 -11.98% -340.0 -6.70%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1905.CFE 55,002 -33,346 24,293 -25,314 17,257 -17,601 17,427 -15,179 -2,422

IF1906.CFE 66,439 15,863 70,185 15,500 45,272 12,234 49,975 11,010 1,224

IF1909.CFE 6,035 -821 16,559 -84 10,536 -25 14,691 -207 182

IF1912.CFE 707 -344 2,008 126

IF总计 128,183 -18,648 113,045 -9,772

IH1905.CFE 23,145 -13,283 13,602 -9,503 10,325 -6,094 10,115 -6,194 100

IH1906.CFE 23,617 5,346 31,714 6,931 20,745 5,601 25,720 5,121 480

IH1909.CFE 2,084 -921 8,674 -150

IH1912.CFE 221 -99 1,049 -25

IH总计 49,067 -8,957 55,039 -2,747

IC1905.CFE 38,288 -22,995 21,993 -17,185 16,147 -11,138 16,297 -12,808 1,670

IC1906.CFE 48,770 10,433 66,593 12,870 43,215 9,803 49,886 9,449 354

IC1909.CFE 4,107 -1,629 16,085 -348 12,158 19 13,347 -164 183

IC1912.CFE 1,471 -902 5,178 -14

IC总计 92,636 -15,093 109,849 -4,677
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1.2 外盘市场：集体收涨 

周四，美国 5 月 11 日当周首次申请失业救济人数 21.2 万人，预期 22 万人，

前值 22.8 万人；美国 5 月 4 日当周续请失业救济人数 166 万人，预期 167.3

万人，前值 168.4 万人。在经历 30 年繁荣期后，澳洲房地产市场的崩溃倾

向可能最终将澳洲经济推入衰退。欧洲央行管委维斯科：全球经济、欧元

区和意大利经济处于困难时期；意大利必须提高生产力来让经济回到增长

之途。日本央行副行长若田部昌澄：当通缩即将结束时，预计收益率曲线

将变得陡峭。NYMEX 原油期货收涨 1.74%报 63.32 美元/桶，连涨三日，

创半个月以来新高；布油涨 1.44%报 72.8 美元/桶，因中东紧张局势加剧。

COMEX 黄金期货收跌 0.83%，报 1287 美元/盎司，因股市反弹，美元走强，

金价创下半个月来最大单日百分比跌幅。美元指数涨 0.25%报 97.8354，美

国经济数据强劲，此外美元作为一种避险货币而受益。 

 

美股收高： 

美股连涨三天，道指收涨逾 210 点。截至收盘，道指涨 0.84%报 25862.68

点，标普 500 涨 0.89%报 2876.32 点，纳指涨 0.97%报 7898.05 点。公司财

报与数据强劲提振美股。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指连续三天上涨。德国DAX指数涨 1.74%报 12310.37

点，法国 CAC40 指数涨 1.37%报 5448.11 点，英国富时 100 指数涨 0.78%

报 7353.51 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，香港恒生指数收盘涨 0.02%，报 28275.07 点。恒生国企指数涨

0.07%。药品股普涨。大市成交降至 949.8 亿港元，前一交易日为 961.1 亿

港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

央行公告称，5 月 16 日不开展逆回购操作，当天无逆回购到期，Shibor 普

遍下行，其中，隔夜 Shibor 报 2.2810%，下跌 25.24 个基点。财政部部长

刘昆：今年财政政策取向依然是积极的，但政策力度和重点有所不同，集

中体现为“加力”和“提效”。中共中央办公厅、国务院办公厅印发《数字

乡村发展战略纲要》。交通运输部等七部门发布《智能航运发展指导意见》，

明确 2020 年底完成智能航运顶层设计，2050 年形成高质量智能航运体系。 

科技部部长王志刚透露，正在加紧研究起草人工智能治理准则，近期将向

全社会发布。 

 

2.2 风险因素 

商务部：中方不掌握美方来华磋商计划，美方单方面不断升级贸易摩擦，

使中美经贸磋商严重受挫。华为发布关于美国商务部宣布将华为加入“实

体名单”的声明，华为表示反对美国商务部工业与安全局（BIS）的决定，

这不符合任何一方的利益。据新浪，MSCI：为正确反映将中国 A 股纳入

MSCI ACWI 指数的情况，MSCI 将在 5 月 22 日宣布 2019 年五月的评审结

果，而不是此前的 5 月 16 日；将使用 5 月 21 的收盘数据来得出评审结果。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日震荡收高，两市成交量略有上升，行业多数收涨。三大期指集体

收涨，IC 涨幅略大，期现价差及远近月价差均走弱，成交及持仓减少。综

合来看，短期超跌反弹符合预期，但宏观数据不及预期，加上 MSCI 评审

结果及中美贸易谈判再添变数，观望情绪较重，预计股指今日偏弱震荡。

仅供参考。 
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