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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1905、IH1905、IC1905， 

涨幅分别为-0.24%，-0.53%，0.17%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 5 月 14 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 5 月 14 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-5-14 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/5/13

升贴水

2019/5/13

升贴水率

IF1905.CFE 3,638.6 3,645.2 -6.6 -0.18% 2019-05-17 3 -14.50% -11.5 -0.31%

IF1906.CFE 3,616.0 3,645.2 -29.2 -0.80% 2019-06-21 27 -7.17% -35.9 -0.98%

IF1909.CFE 3,591.0 3,645.2 -54.2 -1.49% 2019-09-20 91 -3.95% -55.1 -1.50%

IF1912.CFE 3,596.6 3,645.2 -48.6 -1.33% 2019-12-18 149 -2.16% -54.9 -1.50%

IH1905.CFE 2,721.4 2,724.7 -3.3 -0.12% 2019-05-17 3 -9.87% -0.3 -0.01%

IH1906.CFE 2,704.4 2,724.7 -20.3 -0.75% 2019-06-21 27 -6.69% -18.1 -0.66%

IH1909.CFE 2,697.2 2,724.7 -27.5 -1.01% 2019-09-20 91 -2.69% -25.5 -0.93%

IH1912.CFE 2,701.8 2,724.7 -22.9 -0.84% 2019-12-18 149 -1.37% -20.1 -0.73%

IC1905.CFE 4,938.8 4,965.6 -26.8 -0.54% 2019-05-17 3 -43.56% -67.5 -1.35%

IC1906.CFE 4,862.6 4,965.6 -103.0 -2.07% 2019-06-21 27 -18.59% -136.9 -2.73%

IC1909.CFE 4,740.6 4,965.6 -225.0 -4.53% 2019-09-20 91 -12.05% -257.5 -5.14%

IC1912.CFE 4,658.0 4,965.6 -307.6 -6.19% 2019-12-18 149 -10.06% -328.7 -6.57%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1905.CFE 96,097 15,029 64,052 -284 45,011 89 43,344 1,076 -987

IF1906.CFE 37,210 9,187 46,746 6,315 29,572 4,895 35,640 3,920 975

IF1909.CFE 5,565 997 16,492 581 10,468 454 14,892 343 111

IF1912.CFE 782 316 1,639 187

IF总计 139,654 25,529 128,929 6,799

IH1905.CFE 42,080 7,024 31,308 -811 22,930 -654 23,124 85 -739

IH1906.CFE 13,977 1,378 22,713 1,512 13,720 1,009 19,452 1,260 -251

IH1909.CFE 2,595 669 8,650 312

IH1912.CFE 306 -243 1,028 -7

IH总计 58,958 8,828 63,699 1,006

IC1905.CFE 77,496 16,284 55,019 1,831 37,983 2,047 40,496 1,781 266

IC1906.CFE 32,664 11,817 47,895 5,971 31,292 3,886 37,439 4,703 -817

IC1909.CFE 5,637 996 16,124 1,167 12,070 888 13,376 922 -34

IC1912.CFE 1,646 -20 4,424 350

IC总计 117,443 29,077 123,462 9,319
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1.2 外盘市场：欧美反弹 

周二，美联储威廉姆斯：在未来经济放缓利率下降的空间会被限制；较低

的中性利率意味着全球“经济复苏将缓慢且通胀率低于目标”。据知情人士

透露，英国央行周二召开的一个工作组会议预计将允许银行业制定新的利

率，使其与英镑融资和贷款成本更加匹配。日本央行行长黑田东彦：日本

央行需要继续在一段时间内保持宽松。韩国财政部：当前政策的重点是监

控外汇市场的波动。德国 4 月 CPI 环比终值升 1%，预期升 1%，初值升 1%；

同比终值升 2%，预期升 2%，初值升 2%；4 月调和 CPI 环比终值升 1%，

预期升 1%，初值升 1%；同比终值升 2.1%，预期升 2.1%，初值升 2.1%。

COMEX 黄金期货收涨 1.07%，报 1301.2 美元/盎司，金价创 2 月份以来最

大涨幅，避险需求大增。NYMEX 原油期货收涨 0.57%报 61.56 美元/桶，

布油涨 1.08%，报 70.99 美元/桶，沙特阿美设施遭遇袭击，但美国原油库

存意外增加限制了涨幅。美元指数涨 0.16%报 97.5378。伦敦基本金属集体

上涨。 

 

美股收高： 

美股反弹，道指收涨逾 200 点，创近一个月最大单日涨幅。截至收盘，道

指涨 0.82%报 25532.05 点，标普 500 涨 0.8%报 2834.41 点，纳指涨 1.14%

报 7734.49 点。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股集体反弹。德国 DAX 指数涨 0.97%报 11991.62 点，

法国CAC40指数涨 1.5%报 5341.35点，英国富时 100指数涨 1.09%报 7241.6

点。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒生指数弱势震荡收跌 1.5%，报 28122.02 点。恒生国企指数跌

1.53%。各行业全线下跌，博彩、航空股跌幅居前，银河娱乐跌 5.2%领跌

蓝筹。布局区块链，美图逆市涨超 7%。大市成交微降至 1245.3 亿港元，

前一交易日为至 1250.3 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

摩根大通报告称，在 MSCI 将指数调整后，预计将为中国带来 123 亿美元

的被动资金流，其中包括 71 亿美元流入以及 52 亿美元流出。在 100%纳入

后，预计将触发总计 760 亿美元被动资金流入。财政部、商务部发文称，

将进一步加强农商互联，完善农产品供应链，提高农产品流通效率，促进

农民增收和乡村振兴，满足农产品消费升级需求。国家卫健委等五部门制

定了《关于开展促进诊所发展试点的意见》。据商务部监测，上周全国食用

农产品市场价格环比上涨 0.9%，生产资料市场价格环比下降 0.2%。华为与

三星在涉及标准必要专利的侵权纠纷系列案中达成全球和解。 

 

2.2 风险因素 

国务院关税税则委员会决定，6 月 1 日起对原产于美国的太阳能电池、逆

变器以及变压器等光伏产品征收 25%关税。在岸人民币兑美元 16:30 收盘

报 6.8854，创去年 12 月 25 日以来新低，较上一交易日跌 133 个基点；人

民币兑美元中间价调贬 411 个基点，报 6.8365，创 1 月 9 日以来新低。央

行：4 月末外汇占款 21.3 万亿元，较上月下跌 8.61 亿元。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日延续弱势震荡，两市成交量低迷，行业多数收跌。三大期指中 IH

跌幅略大，IC 较强且合约贴水有所修复，成交及持仓均增加，近月主力均

净增空仓。综合来看，MSCI 扩大纳入因子及欧美股市超跌反弹，A50 期指

夜盘走势偏强，但预计反弹空间有限，风险偏好暂难回升，建议多头逢高

减仓，短线关注移仓换月期间期指贴水修复机会。仅供参考。 
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