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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1905、IH1905、IC1905， 

涨幅分别为-1.50%，-1.60%，-1.44%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

3580

3600

3620

3640

3660

3680

3700

3720

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

沪深300 IF1905 IF1906 IF1909 IF1912
-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

IF1905 IF1906 IF1909 IF1912

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

次月-当月 下季-当月 隔季-当月

下季-下月 隔季-下月 隔季-下季

2700

2710

2720

2730

2740

2750

2760

2770

2780

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

上证50 IH1905 IH1906 IH1909 IH1912



日度报告                                      

 

 

图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

0
9
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

IH1905 IH1906 IH1909 IH1912
-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

次月-当月 下季-当月 隔季-当月

下季-下月 隔季-下月 隔季-下季

4600

4650

4700

4750

4800

4850

4900

4950

5000

5050

5100

09
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

09
:4
8
:0
0

09
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

10
:1
5
:0
0

10
:2
4
:0
0

10
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

10
:5
1
:0
0

11
:0
0
:0
0

11
:0
9
:0
0

11
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

13
:0
6
:0
0

13
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

13
:3
3
:0
0

13
:4
2
:0
0

13
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

14
:0
9
:0
0

14
:1
8
:0
0

14
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

14
:4
5
:0
0

14
:5
4
:0
0

中证500 IC1905 IC1906 IC1909 IC1912

-350

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

IC1905 IC1906 IC1909 IC1912



日度报告                                      

 

 

 

表 1： 2019 年 5 月 13 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 5 月 13 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-5-13 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/5/10

升贴水

2019/5/10

升贴水率

IF1905.CFE 3,657.2 3,668.7 -11.5 -0.31% 2019-05-17 4 -19.01% -19.5 -0.52%

IF1906.CFE 3,632.8 3,668.7 -35.9 -0.98% 2019-06-21 28 -8.46% -34.9 -0.93%

IF1909.CFE 3,613.6 3,668.7 -55.1 -1.50% 2019-09-20 92 -3.95% -53.9 -1.44%

IF1912.CFE 3,613.8 3,668.7 -54.9 -1.50% 2019-12-18 150 -2.42% -47.5 -1.27%

IH1905.CFE 2,740.8 2,741.1 -0.3 -0.01% 2019-05-17 4 -0.69% -8.8 -0.31%

IH1906.CFE 2,723.0 2,741.1 -18.1 -0.66% 2019-06-21 28 -5.71% -26.2 -0.94%

IH1909.CFE 2,715.6 2,741.1 -25.5 -0.93% 2019-09-20 92 -2.45% -28.2 -1.01%

IH1912.CFE 2,721.0 2,741.1 -20.1 -0.73% 2019-12-18 150 -1.18% -22.8 -0.81%

IC1905.CFE 4,938.4 5,005.9 -67.5 -1.35% 2019-05-17 4 -81.58% -46.3 -0.91%

IC1906.CFE 4,869.0 5,005.9 -136.9 -2.73% 2019-06-21 28 -23.64% -103.1 -2.04%

IC1909.CFE 4,748.4 5,005.9 -257.5 -5.14% 2019-09-20 92 -13.53% -207.3 -4.09%

IC1912.CFE 4,677.2 5,005.9 -328.7 -6.57% 2019-12-18 150 -10.59% -272.5 -5.38%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1905.CFE 81,068 -67,082 64,336 -16,636 45,397 -10,480 42,497 -10,791 311

IF1906.CFE 28,023 -16,906 40,431 -4,004 24,925 -2,361 31,876 -1,766 -595

IF1909.CFE 4,568 -4,117 15,911 -622 10,097 -245 -245 -269 24

IF1912.CFE 466 -697 1,452 -174

IF总计 114,125 -88,802 122,130 -21,436

IH1905.CFE 35,056 -25,565 32,119 -5,634 23,584 -3,897 23,048 -4,024 127

IH1906.CFE 12,599 -6,849 21,201 -1,681 13,052 -500 18,572 -1,239 739

IH1909.CFE 1,926 -2,057 8,338 -199

IH1912.CFE 549 -361 1,035 24

IH总计 50,130 -34,832 62,693 -7,490

IC1905.CFE 61,212 -45,884 53,188 -11,957 36,744 -7,770 39,043 -8,174 404

IC1906.CFE 20,847 -13,069 41,924 -1,427 27,470 -1,402 32,801 -496 -906

IC1909.CFE 4,641 -2,444 14,957 235 11,182 467 12,537 672 -205

IC1912.CFE 1,666 -451 4,074 187

IC总计 88,366 -61,848 114,143 -12,962
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1.2 外盘市场：欧美大跌 

周一，美元指数涨 0.05%报 97.3815，欧美股市大跌，避险资产飙升，美元

兑日元创 2 月 1 日以来新低。欧元兑美元跌 0.08%报 1.1225，英镑兑美元

跌 0.34%报 1.2958，澳元兑美元跌 0.8%报 0.6944，美元兑日元跌 0.58%报

109.31。NYMEX 原油期货收跌 1.55%报 60.84 美元/桶，布油跌 0.95%，报

69.95 美元/桶，全球股市大跌，对油价造成冲击。COMEX 黄金期货收涨

1.07%，报 1301.2 美元/盎司，金价创 2 月份以来最大涨幅，避险需求大增。

伦敦基本金属收盘多数收跌。 

 

美股收低： 

美股再遭重挫，道指收跌逾 600 点，创 1 月 3 日以来最大跌幅。苹果跌近

6%，优步上市次日再跌逾 10%。截至收盘，道指跌 2.38%报 25324.99 点，

标普 500 跌 2.41%报 2811.87 点，纳指跌 3.1%报 7671.64 点。纳指创去年

12 月初以来最大跌幅。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧洲三大股集体收跌。德国 DAX 指数跌 1.52%报 11876.65 点，

法国 CAC40 指数跌 1.22%报 5262.57 点，英国富时 100 指数跌 0.55%报

7163.68 点。欧洲斯托克 600 指数跌 1.2%。 

 

港股休市 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

MSCI于北京时间 5月 14日早 5点公布了 2019年 5月的半年度指数审议结

果，决定将 26 只中国 A 股纳入 MSCI 中国 A 股大盘股指数，并没有个股

被剔除出去，包含总股数升至 264 只。纳入的 26 只中国 A 股股票中，有

18 只来自创业板。MSCI 报告增加中国 A 股在新兴市场的权重，将指数里

的中国大盘 A 股纳入因子从 5%提高至 10%。中共中央政治局召开会议，

审议了《长江三角洲区域一体化发展规划纲要》。国家知识产权局印发《2019

年地方知识产权战略暨强国建设实施工作要点》。 

 

2.2 风险因素 

在岸人民币兑美元 16:30 收盘报 6.8721，较上一交易日跌 603 个基点。人

民币兑美元中间价调贬 42 个基点，报 6.7954，创 1 月 23 日以来新低。国

务院关税税则委员会决定，自 6 月 1 日 0 时起，对已实施加征关税的 600

亿美元清单美国商品中的部分，提高加征关税税率。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日弱势震荡，两市成交量再度低迷，行业多数收跌。三大期指中 IH

跌幅略大，期现价差震荡走弱，成交及持仓均减少，各品种主力均净增多

仓。综合来看，MSCI 如期增加 A 股权重并公布新增名单，对市场有一定

提振，但风险偏好暂难回升，中美贸易摩擦升级，股指反弹空间有限，建

议多头逢高减仓，整体以对冲思路为主，短线关注移仓换月期间期指贴水

修复机会。仅供参考。 
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