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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1905、IH1905、IC1905， 

涨幅分别为 3.07%，2.90%，3.55%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

09
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

09
:4
8
:0
0

09
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

10
:1
5
:0
0

10
:2
4
:0
0

10
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

10
:5
1
:0
0

11
:0
0
:0
0

11
:0
9
:0
0

11
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

13
:0
6
:0
0

13
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

13
:3
3
:0
0

13
:4
2
:0
0

13
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

14
:0
9
:0
0

14
:1
8
:0
0

14
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

14
:4
5
:0
0

14
:5
4
:0
0

IH1905 IH1906 IH1909 IH1912

-40

-30

-20

-10

0

10

20

09
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

09
:4
8
:0
0

09
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

10
:1
5
:0
0

10
:2
4
:0
0

10
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

10
:5
1
:0
0

11
:0
0
:0
0

11
:0
9
:0
0

11
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

13
:0
6
:0
0

13
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

13
:3
3
:0
0

13
:4
2
:0
0

13
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

14
:0
9
:0
0

14
:1
8
:0
0

14
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

14
:4
5
:0
0

14
:5
4
:0
0

次月-当月 下季-当月 隔季-当月

下季-下月 隔季-下月 隔季-下季

4500

4600

4700

4800

4900

5000

5100

09
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

09
:4
8
:0
0

09
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

10
:1
5
:0
0

10
:2
4
:0
0

10
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

10
:5
1
:0
0

11
:0
0
:0
0

11
:0
9
:0
0

11
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

13
:0
6
:0
0

13
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

13
:3
3
:0
0

13
:4
2
:0
0

13
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

14
:0
9
:0
0

14
:1
8
:0
0

14
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

14
:4
5
:0
0

14
:5
4
:0
0

中证500 IC1905 IC1906 IC1909 IC1912 -300

-250

-200

-150

-100

-50

0

09
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

09
:4
8
:0
0

09
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

10
:1
5
:0
0

10
:2
4
:0
0

10
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

10
:5
1
:0
0

11
:0
0
:0
0

11
:0
9
:0
0

11
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

13
:0
6
:0
0

13
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

13
:3
3
:0
0

13
:4
2
:0
0

13
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

14
:0
9
:0
0

14
:1
8
:0
0

14
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

14
:4
5
:0
0

14
:5
4
:0
0

IC1905 IC1906 IC1909 IC1912



日度报告                                      

 

 

 

表 1： 2019 年 5 月 10 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 5 月 10 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/5/10 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/5/9

升贴水

2019/5/9

升贴水率

IF1905.CFE 3,711.0 3,730.5 -19.5 -0.52% 2019-05-17 5 -25.24% -2.1 -0.06%

IF1906.CFE 3,695.6 3,730.5 -34.9 -0.93% 2019-06-21 29 -7.80% -19.7 -0.55%

IF1909.CFE 3,676.6 3,730.5 -53.9 -1.44% 2019-09-20 93 -3.76% -37.9 -1.05%

IF1912.CFE 3,683.0 3,730.5 -47.5 -1.27% 2019-12-18 151 -2.04% -29.5 -0.82%

IH1905.CFE 2,785.0 2,793.8 -8.8 -0.31% 2019-05-17 5 -15.17% 3.6 0.13%

IH1906.CFE 2,767.6 2,793.8 -26.2 -0.94% 2019-06-21 29 -7.81% -13.6 -0.50%

IH1909.CFE 2,765.6 2,793.8 -28.2 -1.01% 2019-09-20 93 -2.62% -15.6 -0.58%

IH1912.CFE 2,771.0 2,793.8 -22.8 -0.81% 2019-12-18 151 -1.31% -9.4 -0.35%

IC1905.CFE 5,018.0 5,064.3 -46.3 -0.91% 2019-05-17 5 -44.27% -45.6 -0.93%

IC1906.CFE 4,961.2 5,064.3 -103.1 -2.04% 2019-06-21 29 -16.99% -98.4 -2.01%

IC1909.CFE 4,857.0 5,064.3 -207.3 -4.09% 2019-09-20 93 -10.65% -189.4 -3.87%

IC1912.CFE 4,791.8 5,064.3 -272.5 -5.38% 2019-12-18 151 -8.62% -247.4 -5.06%

 总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化
前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增多仓

IF1905.CFE 148,150 35,474 80,972 4,947 56129 4,117 54,537 3,507 610

IF1906.CFE 44,929 13,276 44,435 4,017 27,612 3,022 34,035 2,295 727

IF1909.CFE 8,685 2,048 16,533 378 10,464 517 14,884 150 367

IF1912.CFE 1,163 335 1,626 318

IF总计 202,927 51,133 143,566 9,660

IH1905.CFE 60,621 10,852 37,753 906 27,617 832 27,311 1,034 -202

IH1906.CFE 19,448 4,431 22,882 -265 14,195 102 20,004 -706 808

IH1909.CFE 3,983 486 8,537 -330

IH1912.CFE 910 -111 1,011 -158

IH总计 84,962 15,658 70,183 153

IC1905.CFE 107,096 23,877 65,145 2,636 44,650 2,428 47,346 2,022 406

IC1906.CFE 33,916 11,181 43,351 4,484 29,010 2,852 33,471 3,301 -449

IC1909.CFE 7,085 2,916 14,722 1,390 10,754 1,121 11,928 864 257

IC1912.CFE 2,117 781 3,887 698

IC总计 150,214 38,755 127,105 9,208
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1.2 外盘市场：多数收涨 

上周，美国 4 月季调后 CPI 环比升 0.3%，预期 0.4%，前值 0.4%；核心 CPI

环比升 0.1%，预期 0.2%，前值 0.1%，同比升 2.1%，预期 2.1%，前值 2%。

美联储威廉姆斯：如果前景发生变化，美联储将重新考虑利率路径。美联

储博斯蒂克：基本预期是 2019 年加息一次，但这一预期是基于强劲的通胀

表现。英国一季度 GDP 季环比初值升 0.5%，预期升 0.5%。德国 3 月未季

调贸易帐顺差 227 亿欧元，预期顺差 200 亿欧元。法国 3 月工业产出环比

降 0.9%，预期降 0.5%。加拿大 4 月就业人数增 10.65 万人，录得纪录最高

月度就业增长，预期增 1.16 万人。COMEX 黄金期货收涨 0.12%，报 1286.8

美元/盎司，周涨 0.43%，全球风险资产市场持续面临抛盘压力，使贵金属

价格得到支撑。NYMEX 原油期货收涨 0.02%报 61.71 美元/桶，周跌 0.37%；

布油收涨 0.67%报 70.86 美元/桶，周涨 0.01%，投资者仍在权衡全球原油供

应紧张的预期、美国石油精炼需求提高以及地缘政治关系等影响油价的因

素。美元指数跌 0.14%报 97.3356，连续第二日下跌，周跌 0.13%。 

 

美股收高： 

美股上演 V 型反转，道指抹平 350 点跌幅，涨超百点。截止收盘，道指收

涨 0.44%，报 25942.37 点，周跌 2.12%；标普 500 指数收涨 0.37%，报 2881.40

点，周跌 2.18%；纳指收涨 0.08%，报 7916.94 点，周跌 3.03%。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指多数收涨。德国 DAX 指数涨 0.72%报 12059.83

点，周跌 2.84%；法国 CAC40 指数涨 0.27%报 5327.44 点，周跌 3.99%；

英国富时 100 指数跌 0.06%报 7203.29 点，周跌 2.40%。 

 

港股收高： 

截止收盘，香港恒生指数宽幅震荡收涨 0.84%，报 28550.24 点，日内振幅

超 2.2%。恒指本周跌 5.1%，创去年 2 月以来最大周跌幅。恒生国企指数涨

0.79%，日内振幅 2.4%；本周跌 5.56%。大市成交升至 1250.3 亿港元，前

一交易日为 1218 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

李克强主持召开企业减税降费专题座谈会：进一步稳就业、稳金融、稳外

贸、稳外资、稳投资、稳预期，因时因势更有针对性地实施宏观调控。发

改委印发 2019 年国家综合配套改革试验区重点任务，其中上海浦东新区综

合配套改革试验区要完善科技成果转化、运营、保护体系，健全多层次科

技金融服务体系。中国工程机械工业协会挖掘机械分会行业统计数据显示，

4 月，共计销售各类挖掘机械产品 28410 台，同比涨幅 7.0%；出口增速高

于国内增速；4 月，国内市场销量 26342 台，同比涨幅 5.2%，出口销量 2037

台，同比涨幅 34.2%。国内首个智能轨道交通产业联盟日前在唐山丰润区

成立。 

 

2.2 风险因素 

深交所暂停乐视网等 7 家公司股票上市。深交所公告称，决定 5 月 13 日起

暂停乐视网、*ST 凯迪、金亚科技、千山药机、*ST 皇台等 5 家公司股票

上市，5 月 15 日起暂停*ST 龙力、*ST 德奥等 2 家公司股票上市。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日超跌反弹，收复 2900 点，两市成交量有所回升，行业集体收涨。

三大期指集体收涨，IC 涨幅略大，期现价差尾盘走弱，IF 及 IC 持仓增加，

各品种主力均净增多仓。综合来看，近期风险事件频发，我们认为上周五

的上涨是短期超跌后的反弹，风险偏好暂时难有回升，预计股指或冲高回

落，整体偏弱震荡，建议以对冲思路为主，短线关注移仓换月期间期指贴

水修复机会。仅供参考。 
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