
 

 
 

全球商品研究·动力煤 

兴证期货.研发产品系列 
大秦线检修结束，短期煤价继续上涨压力较大

2019年 5月 6日星期一 

内容提要 

 行情回顾 

前一交易日动煤偏强震荡上行。主力合约 ZC909

收于 616.2元/吨，收涨 8.8元/吨，涨幅 1.45%；持仓 23.8

万手，增加 18594手，成交 17.7万手，增加 54702手，

放量增仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：随着大秦线检修结束，进港煤炭资源将

有所增加，港口煤炭供给趋于宽松；加之神华集团下调

5 月份长协煤价格，短期煤价继续上涨压力较大。同时

北京时间 5月 6日凌晨特朗普在推特发文美国时间周五

将会把第二批 2000 亿美元自华进口货物额外加征关税

税率从 10%提升 25%，贸易摩擦再度升级，对宏观信心

造成打击。预计短期动煤继续上涨空间有限，谨防回落

风险，继续关注上游煤矿的复产情况及进口煤的情况，

仅供参考。 
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1. 期货市场 

前一交易日动煤偏强震荡上行。主力合约 ZC909收于 616.2元/吨，收

涨 8.8元/吨，涨幅 1.45%；持仓 23.8万手，增加 18594手，成交 17.7万手，

增加 54702手，放量增仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情单位：元/吨 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 610.8 617.6 610.6 617.2 7.2 1.18% 

ZC909 608.8 616.6 608.2 616.2 8.8 1.45% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC909前 20名多方持仓 78773手，前 20名空方持仓 78023

手；ZC合约前 20名多方持仓 126044手，前 20名空方持仓 140775手。

从机构持仓层面看，多空双方博弈较为胶着。 

2. 现货概述 

CCI指数 

CCI 5500指数：元/吨 621 0 

CCI进口 5500指数：美元/吨 69.0 0.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格：元/吨 变化：元/吨 

秦皇岛港平仓价:山西产 616 0 

京唐港平仓价:山西产 621 0 

广州港库提价:山西优混 710 0 

广州港库提价:印尼煤 705 0 

广州港库提价:澳洲煤 705 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

浙江某贸易商表示，目前某贸易商销售的 CV5500，S0.6报价 625元左

右。 

浙江某贸易商表示，CV5000，S0.8成交价 524元。 

河北某贸易商表示，山西煤 CV5000，S1.0报价 525元。 

国内某贸易商表示，蒙煤 CV5000，S0.6报价 525-530元之间。 

广州某进口贸易商表示，澳煤目前报价 FOB61.5-62美金，成交差不多

61美金。 

福建某进口贸易商表示，印尼煤 CV3800小船报价 FOB39.5美金。 

国内某进口贸易商表示，印尼 CV38005 月底船期小船型报价 FOB40

美金。 

国外某进口贸易商表示，印尼 CV3800小船报价 FOB39.5美金，还盘

FOB38.5美金。 

内蒙古某煤矿表示，末煤 CV5500，S0.4 坑口含税 390 左右，六九块

CV6000，S0.4含税价 450元/吨. 

内蒙某煤矿表示，水洗末煤 CV5000，S0.8 含税价 305 元/吨，混块

CV5700，S0.8价格 410元/吨。 

陕西某煤矿表示，末煤 CV5900，S0.3 坑口含税 485 元/吨；38 块煤

CV6200坑口含税 580元/吨；2-5籽煤 560元/吨。 

陕西某煤矿表示，沫煤 CV6000，S0.25-0.3，V35，A8 坑口含税 505

元/吨；38块 CV6500坑口含税 660元/吨。 

截至 5月 5日，秦皇岛港库存 632万吨，减少 3万吨；曹妃甸港库存

408.1万吨，增加 0.8万吨。秦皇岛港锚地船舶数 23艘，减少 1艘。 

沿海六大电厂煤炭库存 1543.04万吨，减少 6.6万吨；日均耗煤量 56.19

万吨，增加 2.8万吨。 

截至 4月 30日，秦皇岛-广州海运费 42.4元/吨，上涨 0.7元/吨。秦皇

岛-上海海运费 35.4元/吨，上涨 1元/吨。 
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3. 相关信息 

 中国 4月官方制造业 PMI为 50.1，比上月回落 0.4个百分点，继续保

持在扩张区间；中国 4月官方非制造业 PMI为 54.3，前值 54.8，连续

4个月稳定在 54%以上。 

中国 4月财新制造业 PMI为 50.2，较 3月回落 0.6个百分点，连续两

个月处于扩张区间，但扩张幅度有所减弱。 

 国务院安委会办公室发布做好关闭不具备安全生产条件非煤矿山工作

的通知，要求确保完成 2019 年关闭 1000 处以上不具备安全生产条件

非煤矿山（含尾矿库）任务。 

 财政部发布关于做好地方政府债券发行工作的意见称，合理把握地方

债券发行节奏，加快发行进度，争取在 9 月底前完成全年新增债券发

行。 

 国家统计局近日发布的数据显示，初步核算，一季度我国单位 GDP能

耗同比下降 2.7%，其中规模以上工业单位增加值能耗下降 3.4%。 

据国家统计局初步核算，一季度能源消费总量同比增长 3.5%。其中，

天然气、水电、核电、风电等清洁能源消费占能源消费总量比重比上

年同期提高 1.5个百分点，煤炭消费所占比重下降 1.8个百分点。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：随着大秦线检修结束，进港煤炭资源将有所增加，港口煤

炭供给趋于宽松；加之神华集团下调 5 月份长协煤价格，短期煤价继续上

涨压力较大。同时北京时间 5 月 6 日凌晨特朗普在推特发文美国时间周五

将会把第二批 2000 亿美元自华进口货物额外加征关税税率从 10%提升

25%，贸易摩擦再度升级，对宏观信心造成打击。预计短期动煤继续上涨

空间有限，谨防回落风险，继续关注上游煤矿的复产情况及进口煤的情况，

仅供参考。 
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