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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1905、IH1905、IC1905， 

涨幅分别为-0.28%，-0.10%，-0.07%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 4 月 30 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 4 月 30 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-4-30 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/4/29

升贴水

2019/4/29

升贴水率

IF1905.CFE 3,913.8 3,913.2 0.6 0.02% 2019-05-17 10 0.36% 14.5 0.37%

IF1906.CFE 3,903.4 3,913.2 -9.8 -0.25% 2019-06-21 34 -1.78% 2.1 0.05%

IF1909.CFE 3,881.6 3,913.2 -31.6 -0.81% 2019-09-20 98 -1.99% -25.7 -0.66%

IF1912.CFE 3,888.8 3,913.2 -24.4 -0.62% 2019-12-18 156 -0.97% -17.9 -0.46%

IH1905.CFE 2,952.2 2,945.2 7.0 0.24% 2019-05-17 10 5.72% 5.2 0.18%

IH1906.CFE 2,938.6 2,945.2 -6.6 -0.23% 2019-06-21 34 -1.61% -9.4 -0.32%

IH1909.CFE 2,934.0 2,945.2 -11.2 -0.38% 2019-09-20 98 -0.94% -15.4 -0.52%

IH1912.CFE 2,938.2 2,945.2 -7.0 -0.24% 2019-12-18 156 -0.37% -7.2 -0.25%

IC1905.CFE 5,267.2 5,307.6 -40.4 -0.76% 2019-05-17 10 -18.40% -6.8 -0.13%

IC1906.CFE 5,228.6 5,307.6 -79.0 -1.49% 2019-06-21 34 -10.59% -45.8 -0.87%

IC1909.CFE 5,160.4 5,307.6 -147.2 -2.77% 2019-09-20 98 -6.85% -116.4 -2.21%

IC1912.CFE 5,104.2 5,307.6 -203.4 -3.83% 2019-12-18 156 -5.94% -158.8 -3.02%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1905.CFE 86,456 -20,958 70,606 -4,657 48,658 -950 49,489 -2,099 1,149

IF1906.CFE 16,337 -9,131 34,770 -1,209 22,723 -253 26,791 -622 369

IF1909.CFE 3,130 -1,920 15,561 -187 9,792 0 14,414 -111 111

IF1912.CFE 400 77 933 222

IF总计 106,323 -31,932 121,870 -5,831

IH1905.CFE 39,607 -10,670 32,213 -3,861 23,703 -2,058 23,499 -1,850 -208

IH1906.CFE 8,519 -5,365 20,321 -910 12,917 -72 17,855 -213 141

IH1909.CFE 1,845 -1,181 7,833 -45

IH1912.CFE 382 -789 670 -175

IH总计 50,353 -18,005 61,037 -4,991

IC1905.CFE 80,212 -6,017 61,840 -4,553 41,851 -2,146 45,385 -3,447 1,301

IC1906.CFE 16,820 -4,035 34,791 -1,829 23,567 -987 26,950 -1,340 353

IC1909.CFE 3,090 -992 11,872 -410 8,816 -218 9,940 -175 -43

IC1912.CFE 788 -165 1,503 89

IC总计 100,910 -11,209 110,006 -6,703
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1.2 外盘市场：集体收涨 

上周，美联储宣布维持利率在 2.25%-2.5%不变，符合市场预期。美联储主

席鲍威尔新闻发布会要点总结：1、加息前景：没看到利率上调或下调的强

烈理由，当前的立场是合适的。美国副总统彭斯：当前不是加息的时机，

也许应该考虑降息。美国国家经济顾问库德洛：美国就业数据是井喷的数

据，美联储应该考虑降息。美联储副主席克拉里达：美国经济现状非常好；

美联储应该依靠数据。美联储卡普兰：美联储非常接近中性利率、美国并

非免疫于国外增长疲软的影响。美联储梅斯特：利率处于中性的位置；通

胀略微偏低。美联储布拉德：如果美国通胀在夏季之后仍然偏低，我届时

将对 FOMC 降息持开放态度。美联储埃文斯：若通胀数据走弱，就业数据

没有发生改变，那么必须采取行动。美国 4 月非农就业人口新增 26.3 万人，

预期 19 万人，前值 19.6 万人；美国 4 月失业率 3.6%，创 49 年来新低。美

国 4 月 Markit 服务业 PMI 终值从 3 月的 55.3 降至 53，为 2017 年 3 月来新

低。美国 4 月 Markit 服务业新业务指数终值从 3 月的 55.1 降至 53.1，创

2017 年 4 月来新低。 

 

美股收高： 

美股终结两连跌，非农数据超预期，美副总统等高官呼吁降息。截至收盘，

道指涨 0.75%报 26504.95点，标普 500 涨 0.96%报 2945.64 点，纳指涨 1.58%

报 8164 点。上周道指跌 0.14%，纳指跌 0.14%，标普 500 指数跌 0.2%。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体上涨。德国 DAX 指数涨 0.55%报 12412.75

点，周涨 0.79%；法国 CAC40 指数涨 0.18%报 5548.84 点，周跌 0.37%；

英国富时 100 指数涨 0.4%报 7380.64 点，周跌 0.64%。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒生指数重回 30000 点，缩量收涨 0.46%，周涨 1.6%；金融股

普遍强势，恒生银行升 4%，汇丰控股一季度业绩好于预期收涨 2%；金诚

控股 CFO 辞职再跌 20%，近三日暴跌近 85%。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

银保监会主席郭树清：近期拟推出 12 条对外开放新措施，取消单家中资银

行和单家外资银行对中资商业银行的持股比例上限，取消境外金融机构投

资入股信托公司的 10 亿美元总资产要求，允许境外金融机构入股在华外资

保险公司。社保降费正式落地，分析认为将来养老金的增速也要慢慢放缓，

与 CPI 涨幅相适应，养老金每年提高 10%。文旅部：2019 年“五一”假日

期间全国国内旅游接待总人数 1.95 亿人次，按可比口径增长 13.7%；实现

旅游收入 1176.7 亿元，按可比口径增长 16.1%。 

 

2.2 风险因素 

央行副行长刘国强在近期的发布会上表示，现阶段的货币政策取向是稳健，

操作目标是松紧适度，央行没有收紧货币政策的意图，也没有放松货币政

策的意图。 

 

2.3 投资建议 

节前最后一个交易日沪指震荡反弹，量能大幅缩减，行业多数收涨。三大

期指小幅收跌，IF 跌幅略大，合约期现价差震荡偏弱，节前各品种均减仓，

主力净增多仓。综合来看，节后有资金回流利好，但风险偏好难升，我们

认为短期调整尚未结束，股指期货震荡为主，防御情绪占优下，预计 IH 相

对偏强，可继续持多 IH 空 IC。仅供参考。 
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