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内容提要 

 后市展望及策略建议 

兴证点锌：隔夜沪锌涨幅超 1%。库存方面，本周初三地锌社会

库存较上周五下降 0.52 万吨，较上周一下降 1.41 万吨至 16.86

万吨。保税区库存续增 2500 吨至 9.92 万吨。LME 库存续增

1300 吨。供给方面，株冶及汉中达产预计在五月中旬，株冶目

前产量已超 400 吨/天。逢五一劳动节，下游有备库需求，本周

需求量预计小幅增长。库存是预测锌价走势的重要指标。我们

认为，目前国内库存仍处低位，跌幅有限，仅供参考。  
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 行业要闻 

1. 【下游节前补库拿货，三地锌社会库存继续录得下降】SMM4 月

29 日讯，本周初三地锌社会库存较上周五下降 0.52 万吨，较上

周一下降 1.41 万吨至 16.86 万吨，沪粤津三地继续录得下降。

因本周即将进入五一假期，下游节前存在补库需求，带动消库。

且近期国产及进口到货量不多，库存录得下降。SMM 预计，假

日期间炼厂保持正常生产，节后库存或录得微增。 
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1. 锌市数据更新 

1.1 国内外市场变化情况 

表 1：国内锌市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2019-04-29 2019-04-26 变动 幅度 

沪锌主力收盘价 21,720.0  21,720.0  0.0  0.00% 

上海物贸现锌升贴水 20.0  30.0  -10.0  -33.33% 

SMM 0#锌锭上海现货均价 21,760.0  21,750.0  10.0  0.05% 

SMM 1#锌锭上海现货均价 21,660.0  21,650.0  10.0  0.05% 
 

数据来源：Wind，SMM，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 锌市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2019-04-29 2019-04-26 变动 幅度 

伦锌电 3 收盘价 2,798.0  2,763.5  34.5  1.25% 

LME 现货结算价 2,604.5  2,917.0  -312.5  -10.71% 

LME 现货升贴水（0-3） 128.50  119.50  9.0  7.53% 

上海电解锌溢价均值 150.0  150.0  0.0  0.00% 

上海电解锌 CIF 均值(提单) 140.0  140.0  0.0  0.00% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 锌库存情况（单位：吨） 

LME 锌库存 2019-04-29 日变动 注册仓单 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 81,325  1,300  79,425  1,900  2.3% 

欧洲库存 34,775  375  33,275  1,500  4.3% 

亚洲库存 25  0  0  25  100.0% 

美洲库存 46,525  925  46,150  375  0.81% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

表 4：SHFE 锌仓单日报（单位：吨） 

 2019-04-29 2019-04-26 变动 幅度 

SHFE 锌注册仓单 38,831  39,683  -852  -2.15% 

 2019-04-26 2019-04-19 变动 幅度 

SHFE 锌库存总计 79,399  88,529  -9,130  -10.31% 
 

                数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.2 现货市场走势 

图 1：国内锌期现价格 图 2：沪锌期限价格 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：现货对当月升贴水 图 4：LME 锌升贴水 

  
数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.3 全球锌库存情况 

图 5：LME 锌总库存及注销仓单情况（吨） 图 6：LME 锌库存分州情况（吨） 

 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7：上期所库存（吨） 图 8：SMM 三地库存 

 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 
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