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兴证期货.研发产品系列 
CCI5500指数继续回落，煤价仍将承压运行

2019年 4月 25日星期四 

内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤偏强震荡上行。主力合约 ZC909 收于

604.4元/吨，收涨 4.2元/吨，涨幅 0.70%；持仓 22万手，

增加 23510手，成交 17.3万手，增加 29948手，放量增

仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤窄幅震荡运行。当前期现基差

对于短期动煤仍有所支撑；但上游煤矿仍在不断复产，

加之沿海六大电厂日耗维持在 60 万吨水平，煤炭市场

供需趋于宽松，CCI指数继续回落 1元/吨，现货价格仍

将承压运行。预计动煤继续上涨空间较为有限，建议投

资者观望为主，可轻仓逢高沽空，继续关注上游煤矿的

复产情况，仅供参考。 

兴证期货.研发中心 

能化研究团队 

 

林惠 

从业资格号：F0306148 

投资咨询资格号：Z0012671 

 

刘倡 

从业资格号：F3024149 

投资咨询编号：Z0013691 

 

黄韵之 

从业资格号：F3048897 

 

联系方式：林惠 

021-20370948 

linhui@xzfutures.com 

日度报告 



日度报告                                 

 

1. 期货市场 

昨日动煤偏强震荡上行。主力合约 ZC909 收于 604.4 元/吨，收涨 4.2

元/吨，涨幅 0.70%；持仓 22万手，增加 23510 手，成交 17.3 万手，增加

29948手，放量增仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情单位：元/吨 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 602.8 608.2 602.8 606.6 3.4 0.56% 

ZC909 599.8 606.6 599.8 604.4 4.2 0.70% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC909前 20名多方持仓 76251手，前 20名空方持仓 73144

手；ZC合约前 20名多方持仓 131482手，前 20名空方持仓 136970手。

从机构持仓层面看，多空双方博弈仍显胶着。 

2. 现货概述 

CCI指数 

CCI 5500指数：元/吨 619 -1 

CCI进口 5500指数：美元/吨 68.5 +0.3 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格：元/吨 变化：元/吨 

秦皇岛港平仓价:山西产 614 -1 

京唐港平仓价:山西产 619 -1 

广州港库提价:山西优混 710 0 

广州港库提价:印尼煤 705 0 

广州港库提价:澳洲煤 705 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

浙江某贸易商表示，山西煤CV5500，S1销售价格 615元；蒙煤CV5000，

S0.7销售价格 526元。 

华东某贸易商表示，蒙混 CV5000，S0.6报价 524元。 

浙江某贸易商表示，山西煤 CV5000，S0.6报价 530元。 

内蒙某贸易商表示，最近 CV5000，S0.6，还盘价格 515-520元。 

天津某贸易商表示，蒙煤 CV5000，S0.6价格差不多 525元。 

国内某贸易商表示，CV5500的低硫低灰煤下游还盘价格 620元以下。 

国内某进口贸易商表示，澳煤 CV5500 成交价 FOB60.5 美金；印尼

CV3800大船型 FOB40美金，CV4700报价 FOB56美金。 

国外某进口贸易商表示，印尼煤 CV3800小船型成交价 FOB38.5美金，

东加离岸报价 FOB39美金，印尼矿方报的 6 月份 CV4700价格 FOB56-57

美金。澳煤 CV5500成交价 FOB60-61美金。 

广东某进口贸易商表示，印尼煤 CV3800大船型 FOB39.5美金，澳煤

CV5500主流报价 61美金左右。 

福建某进口贸易商表示，印尼 CV3800 大船报价 FOB40 美金，澳煤

CV5500成交价 FOB60美金。 

内蒙古某煤矿表示，二五籽 CV5800，S0.2 含税 430 元/吨，筛选五八

块 CV6000，S0.2含税 400元/吨，筛选中块 CV6000，S0.2含税 400元/吨，

末煤 CV5000，S0.2含税 365元/吨。 

陕西某煤矿表示，末煤 CV5600，S0.3坑口含税 440元，38块煤 CV6200

坑口含税 520元。 

截至 4月 24日，秦皇岛港库存 632万吨，增加 5万吨；曹妃甸港库存

425.9万吨，减少 6.7万吨。秦皇岛港锚地船舶数 27艘，减少 1艘。 

沿海六大电厂煤炭库存 1529.98 万吨，减少 15.23 万吨；日均耗煤量

61.57万吨，增加 2.9万吨。 

秦皇岛-广州海运费 39.1元/吨，上涨 1元/吨。秦皇岛-上海海运费 30.4

元/吨，上涨 0.3元/吨。 

 



日度报告                                 

 

3. 相关信息 

 在近日举办的全国煤矿安全培训工作现场会上，国家煤监局局长黄玉

治表示，煤矿企业要推广实施“取消夜班”做法，逐步改变煤矿井下

员工“一天三班倒、24小时连轴转”的传统作业模式，降低劳动强度，

让作息规律回归自然。 

 财政部：1-3月，国有企业营业总收入 139943.1亿元，同比增长 8.9%；

国有企业利润总额 8197.7 亿元，同比增长 15.6%；石油、交通运输仓

储等行业利润增长较快。 

 神华朔黄铁路网站消息，4月 22日，朔黄铁路交重 240列，单日完成

煤炭运量 100.9万吨，再创历史新高，掀起生产运营百日会战高潮。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤窄幅震荡运行。当前期现基差对于短期动煤仍有

所支撑；但上游煤矿仍在不断复产，加之沿海六大电厂日耗维持在 60万吨

水平，煤炭市场供需趋于宽松，CCI指数继续回落 1元/吨，现货价格仍将

承压运行。预计动煤继续上涨空间较为有限，建议投资者观望为主，可轻

仓逢高沽空，继续关注上游煤矿的复产情况，仅供参考。 
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