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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1904、IH1904、IC1904， 

涨幅分别为 0.05%，0.01%，0.45%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

4020

4030

4040

4050

4060

4070

4080

4090

4100

4110

4120

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

沪深300 IF1904 IF1905 IF1906 IF1909
-40

-30

-20

-10

0

10

20

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

IF1904 IF1905 IF1906 IF1909

-40

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

0
9
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

次月-当月 下季-当月 隔季-当月

下季-下月 隔季-下月 隔季-下季

2980

2990

3000

3010

3020

3030

3040

3050

3060

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

上证50 IH1904 IH1905 IH1906 IH1909



日度报告                                      

 

 

图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 4 月 17 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 4 月 17 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-4-17 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/4/16

升贴水

2019/4/16

升贴水率

IF1904.CFE 4,080.6 4,087.2 -6.6 -0.16% 2019-04-19 2 -19.66% 7.2 0.18%

IF1905.CFE 4,086.2 4,087.2 -1.0 -0.03% 2019-05-17 19 -0.32% 14.2 0.35%

IF1906.CFE 4,083.0 4,087.2 -4.2 -0.10% 2019-06-21 43 -0.58% 5.2 0.13%

IF1909.CFE 4,058.8 4,087.2 -28.4 -0.70% 2019-09-20 107 -1.57% -23.0 -0.56%

IH1904.CFE 3,015.4 3,017.4 -2.0 -0.07% 2019-04-19 2 -8.09% 8.4 0.28%

IH1905.CFE 3,022.2 3,017.4 4.8 0.16% 2019-05-17 19 2.02% 17.4 0.57%

IH1906.CFE 3,013.6 3,017.4 -3.8 -0.13% 2019-06-21 43 -0.71% 8.2 0.27%

IH1909.CFE 3,007.4 3,017.4 -10.0 -0.33% 2019-09-20 107 -0.75% -9.4 -0.31%

IC1904.CFE 5,772.4 5,807.7 -35.3 -0.61% 2019-04-19 2 -73.61% -17.8 -0.31%

IC1905.CFE 5,742.8 5,807.7 -64.9 -1.12% 2019-05-17 19 -14.24% -39.0 -0.68%

IC1906.CFE 5,705.4 5,807.7 -102.3 -1.76% 2019-06-21 43 -9.92% -74.6 -1.29%

IC1909.CFE 5,652.8 5,807.7 -154.9 -2.67% 2019-09-20 107 -6.03% -129.6 -2.24%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1904.CFE 65,274 -13,209 37,691 -12,888 24,755 -7,886 25,586 -8,774 888

IF1905.CFE 27,867 6,634 31,206 8,971 21,616 6,235 23,517 6,271 -36

IF1906.CFE 20,797 -5,566 34,597 79 22,266 141 25,936 15 126

IF1909.CFE 3,362 -1,566 14,715 102 9,668 309 13,500 132 177

IF总计 117,300 -13,707 118,209 -3,736

IH1904.CFE 31,222 -8,680 19,364 -5,705 13,315 -3,799 14,088 -4,248 449

IH1905.CFE 11,106 2,447 12,653 3,341 8,747 1,876 9,545 2,367 -491

IH1906.CFE 9,338 -2,768 17,773 784 11,401 448 15,228 838 -390

IH1909.CFE 1,981 -1,884 6,728 -388

IH总计 53,647 -10,885 56,518 -1,968

IC1904.CFE 46,711 -8,067 30,611 -8,997 20,528 -5,144 21,868 -6,321 1,177

IC1905.CFE 16,998 4,481 22,579 6,377 15,624 4,503 17,036 4,983 -480

IC1906.CFE 14,141 -2,090 33,539 122 23,426 167 26,187 156 11

IC1909.CFE 2,778 -292 10,347 -7 7,593 264 8,587 -77 341

IC总计 80,628 -5,968 97,076 -2,505
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1.2 外盘市场：涨跌不一 

周三，美联储褐皮书显示，经济活动略微温和地增长。美国 2 月贸易帐逆

差 494 亿美元，逆差规模创 8 个月新低，预期逆差 534 亿美元，前值逆差

511 亿美元。德国经济部长：预计 2019 年通胀率为 1.5%，2020 年为 1.8%；

德国经常帐盈余将继续收窄，与 GDP 之比到 2020 年料为 6.4%； 预计 2019

年出口增长 2%，进口增长 3.8%；贸易争端和英国脱欧令德国经济承压。

欧元区 3 月 CPI 环比 1%，预期 1%，前值 0.3%；同比终值 1.4%，预期 1.4%，

前值 1.4%。英国 3 月 CPI 同比 1.9%，预期 2%，前值 1.9%；环比 0.2%，

预期 0.2%，前值 0.5% ；英国 3 月核心 CPI 同比 1.8%，预期 1.9%，前

值 1.8%。2018 财年（截至今年 3 月底）日本出现约 1.59 万亿日元贸易逆

差，为 2015 财年以来首次出现贸易逆差。 

 

美股微跌： 

美股微幅收跌，美联储褐皮书显示，经济继续温和适度增长。截至收盘，

道指跌 0.01%报 26449.54点，标普 500 跌 0.23%报 2900.45 点，纳指跌 0.05%

报 7996.08 点。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 0.43%报 12153.07

点，法国 CAC40 指数涨 0.62%报 5563.09 点，英国富时 100 指数涨 0.02%

报 7471.32 点。 

 

港股微跌： 

截止收盘，恒指收盘微跌 0.02%报 30124.68 点，国企指数涨 0.24%，红筹

指数跌 0.4%。全日大市成交 1042.7 亿港元，上日成交 1042.68 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

2019 年一季度 GDP 同比增 6.4%，预期 6.3%，去年四季度增速为 6.4%。3

月规模以上工业增加值同比增 8.5%，比 1-2 月份加快 3.2 个百分点，预期

6%。3 月社会消费品零售总额同比增 8.7%，预期 8.2%。3 月城镇调查失业

率为 5.2%，前值 5.3%。1-3 月份，全国固定资产投资（不含农户）101871

亿元，同比增长 6.3%，增速比 1-2 月份加快 0.2 个百分点；从环比速度看，

3 月份固定资产投资（不含农户）增长 0.45%。其中，民间固定资产投资

61492 亿元，同比增长 6.4%，增速比 1-2 月份回落 1.1 个百分点。2019 年

一季度，全国居民人均可支配收入 8493 元，比上年同期名义增长 8.7%，

扣除价格因素，实际增长 6.8%。发改委内部征求意见拟推动汽车、家电、

消费电子更新消费。国税总局要求进一步做好减税降费政策落实工作。 

 

2.2 风险因素 

北向资金今日净流出近 19 亿元。Shibor 全线走高，隔夜 Shibor 涨 11.5 个

基点报 2.998%，为 2013 年 7 月以来新高。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日偏强震荡，两市成交量基本持平，行业多数收涨。三大期指集体

收涨，IC 涨幅略大，期现价差尾盘偏弱。期指集体减仓。综合来看，上日

宏观数据好于预期，但股市成交量能未有明显放大，加上北上资金延续净

流出，做多情绪稍显不足，预计股指震荡偏强，IF 及 IH 相对较强。仅供参

考。 
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3. 本周经济公报 

表 3：中国经济公报 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

03/31/2019 09:00 综合PMI Mar -- 54 52.4 --
03/31/2019 09:00 非制造业采购经理指数 Mar 54.4 54.8 54.3 --
03/31/2019 09:00 制造业采购经理指数 Mar 49.6 50.5 49.2 --
04/03/2019 09:45 财新中国PMI综合 Mar -- 52.9 50.7 --
04/03/2019 09:45 财新中国PMI服务业 Mar 52.3 54.4 51.1 --
04/07/2019 外汇储备 Mar $3090.00b $3098.76b $3,090.18 --

04/11/2019 09:30 CPI 同比 Mar 2.30% 2.30% 1.50% --
04/11/2019 09:30 PPI同比 Mar 0.40% 0.40% 0.10% --
04/11/2019 04/15 总融资人民币 Mar 1850.0b -- 703.0b --
04/11/2019 04/18 外国直接投资同比人民币 Mar -- -- 6.60% --
04/11/2019 04/15 货币供应M0年同比 Mar 3.50% -- -2.40% --
04/11/2019 04/15 货币供应M1年同比 Mar 3.00% -- 2.00% --
04/11/2019 04/15 New Yuan Loans CNY Mar 1250.0b -- 885.8b --
04/11/2019 04/15 货币供应M2同比 Mar 8.20% -- 8.00% --
04/12/2019 贸易余额 Mar $5.70b -- $4.12b $4.08b
04/12/2019 出口同比 Mar 6.50% -- -20.70% -20.80%
04/12/2019 进口同比 Mar 0.20% -- -5.20% --
04/12/2019 贸易余额人民币 Mar 76.60b -- 34.46b --
04/12/2019 出口同比人民币 Mar 6.30% -- -16.60% --
04/12/2019 进口同比人民币 Mar 2.60% -- -0.30% --
04/16/2019 09:30 新建住宅均价环比 Mar -- -- 0.53% --
04/17/2019 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Mar 6.30% -- 6.10% --
04/17/2019 10:00 工业产值 同比 Mar 6.00% -- -- --
04/17/2019 10:00 工业生产 年迄今(同比) Mar 5.60% -- 5.30% --
04/17/2019 10:00 零售销售额同比 Mar 8.40% -- -- --
04/17/2019 10:00 社会消费品零售 Mar 8.30% -- 8.20% --
04/17/2019 10:00 调查失业率 Mar -- -- 5.30% --
04/17/2019 10:00 GDP经季调季环比 1Q 1.40% -- 1.50% --
04/17/2019 10:00 GDP年迄今同比 1Q 6.30% -- 6.60% 6.60%
04/17/2019 10:00 GDP 同比 1Q 6.30% -- 6.40% 6.40%
04/17/2019 10:00 Property Investment YTD YoY Mar -- -- 11.60% --
04/18/2019 中国银行结售汇 - 银行代客 Mar -- -- -102.3b --
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