
 

 

 

  全球商品研究〃螺纹钢铁矿石 

兴证期货.研发产品系列 
山东地区矿山企业调研纪要 

2019年 4月 16日  星期二 

内容提要 

今年巴西尾坝事故以及澳洲飓风事件使得铁矿石供应

偏紧并存在减产预期，铁矿石价格由此一路走高。为了深入

了解在目前的矿石价格水平下，国产矿的利润变化和增产预

期，以及钢厂对国产矿石的需求情况。我们于 2019年 4月 8

日-4 月 11 日走访了山东的数家矿山以及钢厂和贸易商。现

将调研情况总结如下： 

1. 产量方面，山东地区今年矿山产量增加有限，此次调

研的企业明确表示增加的产量不超过 50 万吨。其主要原因

是，目前在运营的矿山已经处于接近满产的状态，而此前周

边关停的小矿山由于环保的原因，难以在年内开启。部分矿

山有 400 万吨的原矿产能未来准备投产，但投产日期未定。

Mysteel 此前预计 2019 年全国铁精粉产量将增长 1000 万吨

左右。 

2. 成本方面，山东地区的矿山成本相对偏高，主要是山

东多数矿山原矿品位低且近年来人力成本增加较多。国企的

65%铁精粉完全成本一般在 700元/吨以上，少数成本控制好

的在 600 元/吨左右，民企完全成本一般控制在 600 元/吨左

右。调研期间山东铁精粉的干基含税价格普遍在 800-850元

/吨之间。 

3. 库存方面，目前大部分矿山库存水平偏低。3月份因

多地高炉限产，部分主要销往限产地区的矿山累库明显，但

3月底开始，需求回升，大部分矿山开始消化去库。 
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1. A矿山 

基本情况：企业产品为 65%-66%碱性铁精粉，2019 计划生产铁精粉

125万吨，2018年产量 120万吨。选矿厂有 6台球磨机，选矿能力过剩，

一个月中 20天开 6台，10天开 5台。球团年产量为 55万吨。  

成本情况：精粉成本 740-750元/吨，主要人力成本摊销大。球团加工

费 140元/吨左右。 

库存情况：目前企业铁精粉库存 5万多吨，全部库容历史最高到过 16

万吨。今年春节期间几乎无库存，但是从 3 月初开始库存慢慢累积，销售

停滞。库存快速积累的原因在于河北、河南地区烧结和球团限产加强导致

的。从四月份开始，销售逐步好转，河北地区环保结束，工厂开始逐步拿

货，销量超过产量，库存开始出现去库情况。球团库存有 3 万吨左右，销

售不好，一是 3 月底环保放松，烧结机和球团竖炉放松，对于本厂球团销

售出现一个比较严重的压制；其中本厂的销售客户邢钢球团配比从 20%降

到 5%；二是季节性需求差，预计雨季会有好转。 

销售情况：铁精粉主要是山东、河北、河南省内铸铁企业，山东地区

威海鑫山、玫德庚辰、石横等，河北龙凤山、宏森；河南林州合鑫等。球

团主要河北邯钢、邢钢、山东傅山、西王等。 

 

2. B矿山 

基本情况：企业产品是 65%品味的酸性铁精粉，售价会低于碱性矿 10

元/吨左右。企业目前有 3个矿，都是满负荷生产。2018年的产量为 55万

吨，2019 年预计在 50 万吨左右，最高曾经达到 100 万吨的年产量。产量

下降的原因主要是地表的矿已经开采完毕，目前开采转入地下。企业开采

的原矿品味为 35%，选矿比 5：1，属于非常高的水平，主要是因为企业原

矿质地太硬，破碎粒度太大，选矿困难；但是因为选矿比高，所以副产品

石子和尾砂较多，可以卖到 30元/吨。公司现有员工 1200多人，员工较多

是因为选矿比高。公司表示山东总体铁精粉供大于求，矿石定价模式难以

改变，矿山地域性较强，依赖钢厂，所以议价能力弱。 

成本情况：生产成本在 740元/吨左右，近年来成本上升很快，原因首

先是人工成本上升，其次是开采转入地下，同时现在运输也有一定限制，

每车的运量少了 15%。 

库存情况：目前厂内没有库存，因为本身产量不高，而且客户稳定。

公司表示如果是因为经济效益问题停产的话，复产成本就不高，而且开启

起来会很快，只要人员能及时到位就行。定价跟随鲁中，一般会低于鲁中

10元/吨。 

销售情况：最近价格上涨，有客户主动来要货，但是公司只对长期客

户感兴趣，目前客户包括石横，泰钢，隆盛。 
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3. C矿山 

基本情况：企业产品为球团和精粉。销售方面优先供给自家钢厂，剩

下的外销。公司 2018年精粉产量为 100万吨，预计 2019年产量保持平稳。

目前选矿比 3.8:1。公司会采购粗粉回来加工，主要是秘鲁和马来货，造球

时内矿和外矿的比例大概在 1:1。原矿品位在 26%，原来也曾达到 28%-29%，

但是随着开采，品位有所下滑。公司是钢厂控股，所以内部供货价格比较

低，大概低于市场价 40 元/吨左右。副产品石子这些卖的比较少，因为有

回填矿坑的需求。 

成本情况：精粉的成本大概在 700 元/吨左右，球团的加工费大概在

140-150元/吨左右。 

库存情况：钢厂目前球团库存 2 万吨，精粉库存 1.4 万吨，留有库存

一是因为看涨后期，二是因为后面可能会有 55天的检修；但同时表示，如

果市场形势一直很好，检修会推迟。 

销售情况：销售半径在 200公里之内。 

 

4. D矿山 

基本情况：企业产品为 65%品位酸性铁精粉。2019 年计划产量 60 万

吨，与去年基本持平。公司今年产量提升能力有限，只要是因为井下采矿

能力受限，受制于当初设计的产能。公司原矿品位在 32%，选矿比 4:1。目

前公司员工 200 多人，不包括井下工人，井下采矿这一块是外包出去的。

公司表示现在酸性矿和碱性矿的价格基本持平，因为近两年限烧结比较多，

钢厂增加了球团用量，而球团是用酸性矿，所以需求有所上升。 

成本情况：铁精粉生产成本 600元/吨左右。公司表示选矿比低的企业

虽然生产成本低，但是未来重填成本高，还有可能需要外购尾砂。 

库存情况：目前货已经提前被预定，是负库存状态。 

销售情况：销售区域包括山东、河北、河南、江苏。目前市场还行，

上月河北限产，销售就差一些。公司表示进口球一般比较难卖，因为指标

有问题，钢厂不怎么喜欢用。目前公司运往徐州的运费大概在 30 元/吨，

运往邯郸的运费在 50-70 元/吨，要看车况紧不紧张。公司产品定价会根据

市场需求来定。预计今年全国精粉增产有限，增量主要来自于自身的提产，

新增的开采矿山不多。公司还表示，据其了解山东地区民营矿没怎么开，

因为安全批复没有下来，炸药不批。现在每年两会都会限制炸药，所以现

在很多矿场在停产之前就会提前使用炸药落矿，然后两会期间采矿虽然停

了，但是还是有矿石可以运出来供选厂继续生产，这点和唐山不一样，一

般唐山限产的话，选厂也需要停。 
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5. E当地钢厂 

基本情况：企业目前 2台高炉在产，螺纹年产量 260 万吨。目前铁矿

入炉品味 56%-57%，近期没有明显下降；入炉配比为 70%左右的烧结矿，

其余为块矿和球团一般共占到 30%，目前 16%的块矿和 14%的球团。公司

外购生铁 3-4 万吨/月，主要在山东周边地区购买，采购量受价格影响。钢

厂刚刚经历检修，目前已经复产，检修完成到开始生产一般大概需要 4-5

天的时间。 

库存情况：3 月底刚刚对铁矿进行了补库，目前矿石库存接近 30 天，

属于偏高水平，最低可以下降到 10天-15天的用量。目前与港口签订了一

些火车运输协议，如果后期港口铁路运输更加顺畅，库存水平会更低，因

为补库更加方便。 

生产情况：上周初钢材利润 500 元/吨左右，去年好的时候可以达到

1500-1600 元/吨。今年以来矿石价格上涨较多，所以购买并不像以前那样

追涨杀跌，而是等矿石跌下来，区间低位接货。钢厂没有竖炉，主要以在

港口采购印度球团为主，国内球团相对更贵。粉矿以澳矿为主，PB粉、RTX

粉都有使用，目前金布巴没有性价比，如果与 PB 粉的价差达到 40-50 元/

吨则会倾向使用金布巴。钢厂不用卡粉等巴西高品位粉矿，并表示巴粗含

硅比例不稳定，有时同一批次差异都很大。民营小钢厂配矿灵活，可以按

每批次采购的库存结构来决定下次生产配比，非常关注各个矿种之间的差

价，寻求最好的性价比。废钢在高炉也有使用，会在适合的价格和时间点

逐步采购，然后集中使用，目前废钢价格仍然不合适大比例使用。 

 

6. F民营选厂 

企业现在处于停产检修，觉得矿价太高，不敢拿货。企业觉得普氏 62%

指数在 70美金附近适合拿货，所以现在以消耗库存为主。河北地区限产的

话，对山东枣庄地区影响比较大。 

 

7. G矿山 

企业生产的精粉品位在 65%左右，原矿品位只有 15%，选矿比 5:1。预

计 2019 年产量在 130 万吨左右，但最终产量应该会有所超过，2018 年的

产量在 126 万吨。销售差不多 40%供给江苏，40%供给河北。目前销售主

要是直供钢厂，不卖贸易商，不缺客户。目前也是负库存。企业认为山东

全年铁精粉产量没有增量，因为环保因素使得小矿山无法开启。未来可能

有 400万吨原矿的产量要投产，时间未定。 
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8. H贸易商 

公司 17年开始做铁矿贸易，今年计划 500万吨的铁矿贸易量，企业销

售的对象也是以贸易商为主。如果行情出现持续倒挂的情形，会进行多品

种套保对冲，不一定都是通过铁矿石期货对冲风险。公司无矿山长协，但

表示听说 Vale今年对长协客户的供应量还是有保证的，后期 Vale产品方面

主要以卡粉和 BRBF为主，高硅巴粗的量会很少。交割方面，听闻 RTX可

以交割，但是交易所会限量，全市场交割超过一定数量就不让继续交割。 
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