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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1904、IH1904、IC1904， 

涨幅分别为-0.61%，-0.13%，-1.50 %。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 4 月 15 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 4 月 15 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-4-15 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/4/12

升贴水

2019/4/1

2升贴水率

IF1904.CFE 3,967.8 3,975.5 -7.7 -0.19% 2019-04-19 4 -11.76% 8.2 0.21%

IF1905.CFE 3,970.8 3,975.5 -4.7 -0.12% 2019-05-17 21 -1.37% 13.4 0.34%

IF1906.CFE 3,953.4 3,975.5 -22.1 -0.56% 2019-06-21 45 -2.99% 13.2 0.33%

IF1909.CFE 3,934.0 3,975.5 -41.5 -1.04% 2019-09-20 109 -2.32% 1.8 0.04%

IH1904.CFE 2,920.4 2,924.9 -4.5 -0.15% 2019-04-19 4 -9.36% 7.7 0.26%

IH1905.CFE 2,926.2 2,924.9 1.3 0.04% 2019-05-17 21 0.50% 17.3 0.59%

IH1906.CFE 2,910.0 2,924.9 -14.9 -0.51% 2019-06-21 45 -2.74% 5.3 0.18%

IH1909.CFE 2,891.4 2,924.9 -33.5 -1.15% 2019-09-20 109 -2.54% -0.5 -0.02%

IC1904.CFE 5,609.0 5,656.0 -47.0 -0.83% 2019-04-19 4 -50.26% -13.2 -0.23%

IC1905.CFE 5,574.8 5,656.0 -81.2 -1.44% 2019-05-17 21 -16.54% -31.4 -0.55%

IC1906.CFE 5,536.6 5,656.0 -119.4 -2.11% 2019-06-21 45 -11.35% -61.6 -1.08%

IC1909.CFE 5,469.6 5,656.0 -186.4 -3.30% 2019-09-20 109 -7.32% -120.6 -2.11%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1904.CFE 86,958 15,364 56,649 -5,588 37,467 -3,841 38,669 -2,821 -1,020

IF1905.CFE 15,681 6,708 16,793 4,908 12,528 3,865 12,881 3,280 585

IF1906.CFE 24,668 6,246 35,116 876 22,089 528 27,236 1,257 -729

IF1909.CFE 6,274 3,290 15,412 129 9,559 -269 14,015 339 -608

IF总计 133,581 31,608 123,970 325

IH1904.CFE 40,916 11,993 27,949 1,071 19,055 366 20,761 408 -42

IH1905.CFE 5,612 3,075 6,800 2,034

IH1906.CFE 10,315 4,656 15,523 1,201 9,782 1,115 13,462 1,046 69

IH1909.CFE 2,864 1,306 7,540 -16

IH总计 59,707 21,030 57,812 4,290

IC1904.CFE 58,113 10,300 44,655 -5,343 29,841 -2,658 31,860 -3,972 1,314

IC1905.CFE 8,648 4,702 12,567 2,850 9,717 1,812 9,839 1,860 -48

IC1906.CFE 15,251 5,213 32,390 2,103 22,021 905 25,219 1,647 -742

IC1909.CFE 2,991 925 10,003 421

IC总计 85,003 21,140 99,615 31
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1.2 外盘市场：多数收跌 

周一，美联储埃文斯：预计联邦基金利率在 2020 年秋季之前均不会改变。

美国国家经济顾问库德洛：美国总统特朗普想要用摩尔与凯恩的提名来阻

止美联储进一步加息。英国内阁大臣：英国首相特雷莎•梅决心要完成脱欧；

首相预期在几个月内与欧盟达成协议。欧盟消息人士透露，欧盟暂时计划

同意从本周四开始与美国进行正式贸易谈判，期望能够缓解与美国之间的

紧张关系。COMEX 黄金期货收跌 0.34%，报 1290.8 美元/盎司，创一个多

月以来新低；宏观经济数据改善，缓和了对全球经济放缓的忧虑。NYMEX

原油期货收跌 0.48%报 63.71 美元/桶，刷新逾一周新低；布油收跌 0.35%，

报 71.30 美元/桶，俄罗斯与欧佩克可能决定提高产量。伦敦基本金属涨跌

不一。 

 

美股收低： 

美股小幅收跌，道指跌 0.1%。高盛收跌近 4%，一季度净营收不及预期。

中概股大跌，迅雷跌超 9%，阿里巴巴跌超 3%，京东跌近 3%。截至收盘，

道指跌 0.1%报 26384.77 点，标普 500 跌 0.06%报 2905.58 点，纳指跌 0.1%

报 7976.01 点。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指多数收涨。德国 DAX 指数涨 0.17%报 12020.28

点，法国 CAC40 指数涨 0.11%报 5508.73 点，英国富时 100 指数收平报

7436.87 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒指收盘跌 0.33%报 29810.72 点，国企指数跌 0.24%，红筹指

数跌 0.08%。全日大市成交 1099.97 亿港元，前一交易日为 897.21 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

河北发文明确，石家庄、保定等 8 市为大气传输通道一级红线区，禁止新

建和扩建钢铁、火电、水泥等 10 大工业项目。上汽集团宣布全球首款 5G

智能网联汽车将于 2020 年量产。河北省政府研究室宏观处处长陈万钦谈

到，我国绿色建材仅占建筑业用材料的 10%左右，雄安新区将来 90%以上

都要建成绿色建筑。发改委外资司日前组织大唐集团、招商局集团、中国

港湾等多家企业召开专题会议，就合作项目最新进展情况、存在的问题等

进行了深入交流，并部署了下一步重点工作，力争在一段时期内取得可视

化成果。大众汽车销售总监 Stackmann 在上海表示，中国汽车需求 4 月份

升温，增值税下降刺激了增长；预计 2019 年中国市场与上年持平，全球销

售可能微升；预计中国将占未来全球电动车销售的 50%。 

 

2.2 风险因素 

央行连续 18 天暂停逆回购操作，Shibor 全线走高，7 天 Shibor 报 2.7720%，

上涨 10.3 个基点。北向资金连续七日净流出，为逾两年来首次。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日高开低走，两市成交量略有回升，行业多数收跌。三大期指集体

收跌，IC 跌幅较大，合约期现价差走弱，三大品种持仓均有增仓，IH 增仓

幅度较大。综合来看，超预期的宏观数据影响股市高开，但做多信心不足，

北上资金延续流出，期指基差亦显示市场预期略显谨慎，但预计调整空间

有限，IF 相对偏强。仅供参考。 
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3. 本周经济公报 

表 3：中国经济公报 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

03/31/2019 09:00 综合PMI Mar -- 54 52.4 --
03/31/2019 09:00 非制造业采购经理指数 Mar 54.4 54.8 54.3 --
03/31/2019 09:00 制造业采购经理指数 Mar 49.6 50.5 49.2 --
04/03/2019 09:45 财新中国PMI综合 Mar -- 52.9 50.7 --
04/03/2019 09:45 财新中国PMI服务业 Mar 52.3 54.4 51.1 --
04/07/2019 外汇储备 Mar $3090.00b $3098.76b $3,090.18 --

04/11/2019 09:30 CPI 同比 Mar 2.30% 2.30% 1.50% --
04/11/2019 09:30 PPI同比 Mar 0.40% 0.40% 0.10% --
04/11/2019 04/15 总融资人民币 Mar 1850.0b -- 703.0b --
04/11/2019 04/18 外国直接投资同比人民币 Mar -- -- 6.60% --
04/11/2019 04/15 货币供应M0年同比 Mar 3.50% -- -2.40% --
04/11/2019 04/15 货币供应M1年同比 Mar 3.00% -- 2.00% --
04/11/2019 04/15 New Yuan Loans CNY Mar 1250.0b -- 885.8b --
04/11/2019 04/15 货币供应M2同比 Mar 8.20% -- 8.00% --
04/12/2019 贸易余额 Mar $5.70b -- $4.12b $4.08b
04/12/2019 出口同比 Mar 6.50% -- -20.70% -20.80%
04/12/2019 进口同比 Mar 0.20% -- -5.20% --
04/12/2019 贸易余额人民币 Mar 76.60b -- 34.46b --
04/12/2019 出口同比人民币 Mar 6.30% -- -16.60% --
04/12/2019 进口同比人民币 Mar 2.60% -- -0.30% --
04/16/2019 09:30 新建住宅均价环比 Mar -- -- 0.53% --
04/17/2019 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Mar 6.30% -- 6.10% --
04/17/2019 10:00 工业产值 同比 Mar 6.00% -- -- --
04/17/2019 10:00 工业生产 年迄今(同比) Mar 5.60% -- 5.30% --
04/17/2019 10:00 零售销售额同比 Mar 8.40% -- -- --
04/17/2019 10:00 社会消费品零售 Mar 8.30% -- 8.20% --
04/17/2019 10:00 调查失业率 Mar -- -- 5.30% --
04/17/2019 10:00 GDP经季调季环比 1Q 1.40% -- 1.50% --
04/17/2019 10:00 GDP年迄今同比 1Q 6.30% -- 6.60% 6.60%
04/17/2019 10:00 GDP 同比 1Q 6.30% -- 6.40% 6.40%
04/17/2019 10:00 Property Investment YTD YoY Mar -- -- 11.60% --
04/18/2019 中国银行结售汇 - 银行代客 Mar -- -- -102.3b --
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