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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1904、IH1904、IC1904， 

涨幅分别为-1.98%，-1.78%，-2.15%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 4 月 11 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 4 月 11 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/4/11 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/4/10

升贴水

2019/4/10

升贴水率

IF1904.CFE 4,013.0 3,997.6 15.4 0.39% 2019-04-19 6 15.56% 3.8 0.09%

IF1905.CFE 4,018.4 3,997.6 20.8 0.52% 2019-05-17 23 5.48% 7.2 0.18%

IF1906.CFE 4,013.2 3,997.6 15.6 0.39% 2019-06-21 47 2.01% 10.4 0.25%

IF1909.CFE 4,006.6 3,997.6 9.0 0.23% 2019-09-20 111 0.49% -4.6 -0.11%

IH1904.CFE 2,928.6 2,928.4 0.2 0.01% 2019-04-19 6 0.24% 3.3 0.11%

IH1905.CFE 2,938.0 2,928.4 9.6 0.33% 2019-05-17 23 3.44% 11.9 0.40%

IH1906.CFE 2,926.6 2,928.4 -1.8 -0.06% 2019-06-21 47 -0.32% 1.9 0.06%

IH1909.CFE 2,925.4 2,928.4 -3.0 -0.10% 2019-09-20 111 -0.23% -5.3 -0.18%

IC1904.CFE 5,721.2 5,727.2 -6.0 -0.10% 2019-04-19 6 -4.21% -32.0 -0.55%

IC1905.CFE 5,704.0 5,727.2 -23.2 -0.40% 2019-05-17 23 -4.26% -50.8 -0.87%

IC1906.CFE 5,670.4 5,727.2 -56.8 -0.99% 2019-06-21 47 -5.10% -77.4 -1.32%

IC1909.CFE 5,615.0 5,727.2 -112.2 -1.96% 2019-09-20 111 -4.27% -129.0 -2.20%

 总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化
前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增多仓

IF1904.CFE 84,743 3,420 65,691 -982 43973 -854 44,130 -1,476 622

IF1905.CFE 9,650 3,406 11,887 2,307 9,156 1,590 9,585 2,405 -815

IF1906.CFE 21,239 3,460 33,796 964 21,654 728 728 855 -127

IF1909.CFE 3,591 39 15,347 84 10,580 158 14,107 61 97

IF总计 119,223 10,325 126,721 2,373

IH1904.CFE 37,309 2,793 29,304 59 20,657 93 21,984 203 -110

IH1905.CFE 3,206 903 4,514 901

IH1906.CFE 9,073 3,014 14,979 1,520 9,268 1,208 12,830 1,393 -185

IH1909.CFE 1,754 103 7,436 219

IH总计 51,342 6,813 56,233 2,699

IC1904.CFE 54,574 -6,059 51,596 -3,766 34,680 -2,444 37,265 -2,571 127

IC1905.CFE 4,998 -122 8,322 553

IC1906.CFE 12,153 -872 30,317 -154 21,047 134 23,387 55 79

IC1909.CFE 2,434 -480 9,410 40

IC总计 74,159 -7,533 99,645 -3,327
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1.2 外盘市场：涨跌不一 

周四，IMF 主席拉加德：呼吁各大央行保持宽松。美联储副主席克拉里达：

美联储并未看到经济衰退风险增加；预计今年晚些时候全球经济增速将上

行；美联储保持耐心是合适的。美联储理事布雷纳德：我们将保持耐心。

纽约联储主席威廉姆斯：缩表等同于温和紧缩；几个月前有关经济的担忧

有所消退；我们有空间来保持耐心。美国 3 月 PPI 同比 2.2%，预期 1.9%，

前值 1.9%；环比 0.6%，录得五个月以来最大涨幅，预期 0.3%，前值 0.1%。

美国 4 月 6 日当周首次申请失业救济人数 19.6 万，预期 21 万，前值 20.2

万；续请失业救济人数 171.3 万，预期 173.5 万，前值 171.7 万修正为 172.6

万。欧盟和英国同意将英国脱欧延期至 10 月 31 日。NYMEX 原油期货收

跌 1.39%报 63.71 美元/桶，从五个半月高位回落；布油收跌 1.05%，报 70.98

美元/桶，国际能源署发布月度报告警告称，全球经济增长放缓可能伤害原

油需求。COMEX 黄金期货收跌 1.38%，报 1295.8 美元/盎司；美元回升，

以及投资者在近来金价强劲上涨后兑现部分收益，导致金价走低。 

 

美股微跌： 

美国三大股指收盘波动不大，道指和纳指微跌，标普 500 指数收平。截至

收盘，道指跌 0.05%报 26143.05 点，标普 500 跌 0%报 2888.32 点，纳指跌

0.21%报 7947.36 点。投资者正等待将从本周五开始的美股财报季。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指多数收涨。德国 DAX 指数涨 0.25%报 11935.2 点，

法国 CAC40 指数涨 0.66%报 5485.72 点，英国富时 100 指数跌 0.05%报

7417.95 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒生指数收盘跌 0.93%报 29839.45 点，再次失守三万点关口，

国企指数跌 1.24%，红筹指数跌 1.56%。全日大市成交 1197.73 亿港元，上

日成交 1126.16 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

商务部新闻发言人表示，抓紧提出上海自贸区新片区方案。、海南发布第二

批 5 项自贸试验区制度创新成果，其中包括全国率先实施境外游艇入境关

税保证保险制度、全国首单沪琼自由贸易账户联动业务等成果。工信部开

展《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》编制调研。工信部表示，

下一步要强化创新引领、聚力补齐短板、稳推智能制造、着力培育壮大新

动能，加快推动装备工业高质量发展。5G 智能制造生产线在武汉启动，这

也意味着由中国移动湖北公司与中国信科集团联合打造的基于 5G 的工业

互联网应用“5G 智慧工厂”正式进入生产阶段。 

 

2.2 风险因素 

央行连续 16 天暂停逆回购操作， Shibor 全线上行，隔夜 Shibor 报 2.735%，

上行 45.7 个基点，升至近一个月来高位。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日震荡走低，失守 3200 点，两市成交量有所减少，行业基本收跌。

三大期指集体回调，IC 跌幅较大，但合约期现价差并未转弱，IF 及 IH 持

仓增加，IC 持仓减少。综合来看，近期北上资金净流出，部分资金兑换收

益，市场波动加剧，但风险偏好并未明显转弱，预计股指震荡为主。仅供

参考。 
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3. 本周经济公报 

表 3：中国经济公报 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

03/31/2019 09:00 综合PMI Mar -- 54 52.4 --
03/31/2019 09:00 非制造业采购经理指数 Mar 54.4 54.8 54.3 --
03/31/2019 09:00 制造业采购经理指数 Mar 49.6 50.5 49.2 --
04/03/2019 09:45 财新中国PMI综合 Mar -- 52.9 50.7 --
04/03/2019 09:45 财新中国PMI服务业 Mar 52.3 54.4 51.1 --
04/07/2019 外汇储备 Mar $3090.00b $3098.76b $3,090.18 --

04/11/2019 09:30 CPI 同比 Mar 2.30% 2.30% 1.50% --
04/11/2019 09:30 PPI同比 Mar 0.40% 0.40% 0.10% --
04/11/2019 04/15 总融资人民币 Mar 1850.0b -- 703.0b --
04/11/2019 04/18 外国直接投资同比人民币 Mar -- -- 6.60% --
04/11/2019 04/15 货币供应M0年同比 Mar 3.50% -- -2.40% --
04/11/2019 04/15 货币供应M1年同比 Mar 3.00% -- 2.00% --
04/11/2019 04/15 New Yuan Loans CNY Mar 1250.0b -- 885.8b --
04/11/2019 04/15 货币供应M2同比 Mar 8.20% -- 8.00% --
04/12/2019 贸易余额 Mar $5.70b -- $4.12b $4.08b
04/12/2019 出口同比 Mar 6.50% -- -20.70% -20.80%
04/12/2019 进口同比 Mar 0.20% -- -5.20% --
04/12/2019 贸易余额人民币 Mar 76.60b -- 34.46b --
04/12/2019 出口同比人民币 Mar 6.30% -- -16.60% --
04/12/2019 进口同比人民币 Mar 2.60% -- -0.30% --
04/16/2019 09:30 新建住宅均价环比 Mar -- -- 0.53% --
04/17/2019 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Mar 6.30% -- 6.10% --
04/17/2019 10:00 工业产值 同比 Mar 6.00% -- -- --
04/17/2019 10:00 工业生产 年迄今(同比) Mar 5.60% -- 5.30% --
04/17/2019 10:00 零售销售额同比 Mar 8.40% -- -- --
04/17/2019 10:00 社会消费品零售 Mar 8.30% -- 8.20% --
04/17/2019 10:00 调查失业率 Mar -- -- 5.30% --
04/17/2019 10:00 GDP经季调季环比 1Q 1.40% -- 1.50% --
04/17/2019 10:00 GDP年迄今同比 1Q 6.30% -- 6.60% 6.60%
04/17/2019 10:00 GDP 同比 1Q 6.30% -- 6.40% 6.40%
04/17/2019 10:00 Property Investment YTD YoY Mar -- -- 11.60% --
04/18/2019 中国银行结售汇 - 银行代客 Mar -- -- -102.3b --
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