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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1904、IH1904、IC1904， 

涨幅分别为-0.48%，0.33%，-1.06%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 4 月 8 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 4 月 8 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-4-8 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/4/4

升贴水

2019/4/4

升贴水率

IF1904.CFE 4,052.2 4,057.2 -5.0 -0.12% 2019-04-19 9 -3.33% 23.4 0.58%

IF1905.CFE 4,059.6 4,057.2 2.4 0.06% 2019-05-17 26 0.54% 29.8 0.73%

IF1906.CFE 4,065.6 4,057.2 8.4 0.21% 2019-06-21 50 1.00% 34.2 0.84%

IF1909.CFE 4,046.0 4,057.2 -11.2 -0.28% 2019-09-20 114 -0.59% 15.8 0.39%

IH1904.CFE 2,962.2 2,962.3 -0.1 0.00% 2019-04-19 9 -0.07% 8.0 0.27%

IH1905.CFE 2,969.8 2,962.3 7.5 0.25% 2019-05-17 26 2.36% 15.0 0.51%

IH1906.CFE 2,965.0 2,962.3 2.7 0.09% 2019-06-21 50 0.45% 8.0 0.27%

IH1909.CFE 2,965.4 2,962.3 3.1 0.11% 2019-09-20 114 0.22% 4.6 0.16%

IC1904.CFE 5,800.8 5,847.6 -46.8 -0.80% 2019-04-19 9 -21.53% 11.0 0.19%

IC1905.CFE 5,786.0 5,847.6 -61.6 -1.05% 2019-05-17 26 -9.81% 4.4 0.08%

IC1906.CFE 5,752.6 5,847.6 -95.0 -1.63% 2019-06-21 50 -7.87% -22.2 -0.38%

IC1909.CFE 5,710.0 5,847.6 -137.6 -2.35% 2019-09-20 114 -5.00% -55.8 -0.95%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1904.CFE 83,340 1,454 67,105 -2,942 44,114 -1,559 47,026 -1,425 -134

IF1905.CFE 5,778 1,345 8,197 1,389

IF1906.CFE 18,585 -143 31,643 807 20,592 480 23,314 260 220

IF1909.CFE 3,703 -51 14,601 158 9,994 106 13,660 199 -93

IF总计 111,406 2,605 121,546 -588

IH1904.CFE 36,430 1,667 31,276 436 21,518 -157 23,010 304 -461

IH1905.CFE 2,550 693 3,333 422

IH1906.CFE 8,422 1,826 13,471 1,009 8,581 511 11,625 1,120 -609

IH1909.CFE 1,935 92 7,138 -62

IH总计 49,337 4,278 55,218 1,805

IC1904.CFE 59,401 3,854 56,165 -1,533 37,607 -539 40,588 -1,412 873

IC1905.CFE 3,436 721 5,941 830

IC1906.CFE 14,245 2,105 29,432 625 20,341 -7 22,775 511 -518

IC1909.CFE 3,483 803 8,940 109

IC总计 80,565 7,483 100,478 31



日度报告                                      

 

 

1.2 外盘市场：涨跌不一 

周一，英国下议院通过了避免在 4 月 12 日无协议脱欧的法案，法案目前只

需要皇室批准，预计周一晚些时候或者周二凌晨将盖章生效。韩国政府宣

布，将在 2022 年之前投资 30 万亿韩元（合 260 亿美元），以建立一个覆盖

全国的 5G 通信网络。美国 2 月耐用品订单终值环比降 1.6%，预期降 1.6%，

前值降 1.6%；2 月扣除运输类耐用品订单终值环比降 0.1%，预期增 0.1%，

前值增 0.1%；美国 2 月工厂订单环比降 0.5%，预期降 0.5%，前值由增 0.1%

修正为持平。德国 2 月未季调贸易帐(亿欧元) 前值 145，预期 160，公布

179；2 月季调后进口月率 前值 1.5%，预期-0.7%，公布-1.6%；2 月季调后

经常帐(亿欧元) 前值 183，预期 190，公布 163。NYMEX原油期货收涨 2.19%

报 64.46 美元/桶，创去年 10 月底以来新高；布油涨 1.08%，报 71.10 美元/

桶，投资者担忧全球原油供应紧张。COMEX 黄金期货收涨 0.46%，报 1301.6

美元/盎司，创逾一周新高，美企财报季即将开始，投资者情绪谨慎，美元

与美股走低，令金价得到支撑。 

 

美股涨跌不一： 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌逾 80 点。截至收盘，道指跌 0.32%报

26341.02 点，标普 500 涨 0.1%报 2895.77 点，纳指涨 0.19%报 7953.88 点。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指多数收跌。德国 DAX 指数跌 0.39%报 11963.4 点，

法国 CAC40 指数跌 0.08%报 5471.78 点，英国富时 100 指数涨 0.07%报

7451.89 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒指收涨 0.47%报 30077.15 点，站上 30000 点关口，为去年 6

月 15 日以来首次，国企指数涨 0.87%，红筹指数涨 0.17%。全日大市成交

1215.14 亿港元，前一交易日为 1089.92 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

国务院关税税则委员会：将进境物品进口税税目 1、2 的税率分别调降为

13%、20%，4 月 9 日起实施。江苏省委常委会召开会议，要求对化工产业

分类施策，保持有关政策的相对稳定性。发改委发布产业结构调整指导目

录（2019 年本， 征求意见稿）提出，加快发展先进制造业和现代服务业，

促进制造业数字化、网络化、智能化升级，推动先进制造业和现代服务业

深度融合；运用市场化、法治化手段，大力破除无效供给。云南省公安厅

表态：促进工业大麻产业依法、安全、有序发展。海口市公示自由贸易试

验区海口江东新区起步区控制性详细规划及城市设计。根据《武汉市大健

康产业发展规划(2019-2035 年)(送审稿)》，武汉市将打造该市第五个国家级

产业基地，谋划世界级万亿大健康产业集群。工程机械协会统计数据显示，

3 月挖机行业销售 44278 台，同比增长 16%。1Q19 挖机行业合计销售 74779

台，同比增长 25%，其中 1Q19 国内合计销售 69329 台，同比增长 24%。 

 

2.2 风险因素 

周一沪股通及深股通单日成交总额达763亿元，再创纪录，合计净流出 44.41

亿元，为 3 月 25 日以来最大净流出额。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日高开后震荡走弱，两市成交量略有放大，行业涨跌不一。三大期

指涨跌不一，IH 较强，IC 较弱，合约期现价差偏弱，IF 持仓略有减少，主

力略净增多仓，IH 及 IC 增仓，主力净增空仓。综合来看，风险偏好仍处

高位，量能并未减弱，预计股指震荡偏强，但北上资金转为净流出，权重

板块占优，日内波动或加剧，关注本周宏观数据发布。仅供参考。 
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3. 本周经济公报 

表 3：中国经济公报 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

03/10/2019 09:00 总融资人民币 Feb 1300.0b 703.0b 4640.0b --
03/10/2019 09:00 货币供应M2同比 Feb 8.40% 8.00% 8.40% --
03/10/2019 09:00 货币供应M1年同比 Feb 2.00% 2.00% 0.40% --
03/10/2019 09:00 货币供应M0年同比 Feb 10.00% -2.40% 17.20% --
03/10/2019 09:00 New Yuan Loans CNY Feb 950.0b 885.8b 3230.0b --
03/11/2019 03/18 外国直接投资同比人民币 Feb -- -- 4.80% --
03/12/2019 12:00 人力资源调查 2Q -- 6% 10% --
03/14/2019 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Feb 6.10% 6.10% 5.90% --
03/14/2019 10:00 工业生产 年迄今(同比) Feb 5.60% 5.30% 6.20% --
03/14/2019 10:00 社会消费品零售 Feb 8.20% 8.20% 9.00% --
03/14/2019 10:00 调查失业率 Feb -- 5.30% 4.90% --
03/14/2019 10:00 Property Investment YTD YoY Feb -- 11.60% 9.50% --
03/14/2019 03/18 外国直接投资同比人民币 Feb -- -- 4.80% --
03/15/2019 09:30 新建住宅均价环比 Feb -- 0.53% 0.61% --
03/15/2019 11:20 外国直接投资同比人民币 Feb -- 6.60% 4.80% --
03/18/2019 16:35 中国银行结售汇 - 银行代客 Feb -- -102.3b 103.1b --
03/26/2019 10:00 彭博3月中国调查 (表格)
03/28/2019 09:00 Swift全球支付人民币 Feb -- -- 2.15% --
03/29/2019 17:34 经常账户余额 4Q F -- $54.6b $54.6b --
03/31/2019 09:00 综合PMI Mar -- 54 52.4 --
03/31/2019 09:00 非制造业采购经理指数 Mar 54.4 54.8 54.3 --
03/31/2019 09:00 制造业采购经理指数 Mar 49.6 50.5 49.2 --
04/03/2019 09:45 财新中国PMI综合 Mar -- 52.9 50.7 --
04/03/2019 09:45 财新中国PMI服务业 Mar 52.3 54.4 51.1 --
04/07/2019 外汇储备 Mar $3090.00b $3098.76b $3,090.18 --

04/10/2019 04/15 总融资人民币 Mar 1850.0b -- 703.0b --

04/10/2019 04/15 货币供应M2同比 Mar 8.20% -- 8.00% --
04/10/2019 04/15 货币供应M1年同比 Mar 3.30% -- 2.00% --
04/10/2019 04/15 货币供应M0年同比 Mar -- -- -2.40% --
04/10/2019 04/15 New Yuan Loans CNY Mar 1200.0b -- 885.8b --
04/11/2019 09:30 CPI 同比 Mar 2.30% -- 1.50% --
04/11/2019 09:30 PPI同比 Mar 0.40% -- 0.10% --
04/11/2019 04/18 外国直接投资同比人民币 Mar -- -- 6.60% --
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