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1. 上周现货市场回顾 

1.1 股票指数震荡走高 

上周股票市场继续震荡走高，沪指收复 3200 点，最终收于 3246.57 点，

周涨 5.04%，两市单日均破万亿量能。深成指收涨 5.14%，创业板指周涨

4.94%。行业板块集体收涨，其中基础化工、建材、煤炭及交通运输领涨。 

三大指数集体收涨，沪深 300 指数周涨 4.90%，最终收报 4062.23 点，

动态市盈率升为 13.3。上证 50 指数收涨 4.00%，最终收报 2951.98 点，动

态市盈率为 10.5。中证 500 指数周涨 5.84%，最终收报 5871.56 点，动态市

盈率升至 23.1。 

图 1：行业周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：行业估值 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2. 股指期货市场回顾 

2.1 三大期指集体收涨 

上周三大期指集体收涨，IC 涨幅较大。IF1904 周涨 5.36%，IH1904 上

涨 4.14%，IC1904 上涨 6.35%。 

从股指期货量能来看，上周成交量略有减少，IF、IH、IC 分别日均成

交 93275 手、40033 手、73285 手，较前期分别减少 4.09%、4.43%、6.49%。

但三大期指均不同程度增仓，相较于前期，IF、IH、IC 分别增仓 7228 手、

2131 手、1099 手。 

从期指基差来看，期指期现价差及远近月价差均震荡走强，市场预期

偏乐观。以上周五收盘价计算：IF1904 较现货升水 23.4 点，升水率 0.58%；

IH1904 较现货升水 8.0 点，升水率 0.27%；IC1904 较现货升水 11.0 点，升

水率 0.19%。 

图 3：股指期货成交量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 4：股指期货持仓量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.2 合约期现价差走强 

图 5：IF 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 6：IH 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7：IC 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 期指远-近价差走强 

图 8：IF 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 9：IH 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 10：IC 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.4 IC/IF 及 IC/IH 窄幅震荡 

上周市场震荡走高，IC/IF、IC/IH、IF/IH 比值窄幅震荡。节前收盘 IF/IH

主力合约点数比值回升 1.10%至 1.3803，IC/IF主力合约点数比值小增 0.84%

至 1.4398，IC/IH 主力合约比值回升 1.95%至 1.9874。 

图 11：IC/IF 主力合约比值走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.5 主力短期波动率回落 

图 12：IF 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 13：IH 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 14：IC 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.6 北上资金有所回流，两融资金持续加仓 

上周国内外资产风险偏好持续回暖。北上资金恢复净流入，沪股通上

周净流入 21.63亿元，深股通净流入 22.64亿元。国内风险偏好则延续上升，

到上周三为止两融余额加速回升，截止 2019 年 4 月 3 日的两融余额为

9451.6 亿元，较前期（2019 年 3 月 29 日）增加 230.5 亿元。 

图 15：沪股通及深股通 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 16：两融余额 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3. 总结及展望 

上周股票市场继续震荡走高，沪指收复 3200 点，最终收于 3246.57 点，

周涨 5.04%，两市单日均破万亿量能。深成指收涨 5.14%，创业板指周涨

4.94%。行业板块集体收涨，其中基础化工、建材、煤炭及交通运输领涨。

国内外资产风险偏好回暖，北上资金恢复净流入，国内两融余额加速上升。 

三大期指集体收涨，IC 涨幅较大。IF1904 周涨 5.36%，IH1904 上涨

4.14%，IC1904 上涨 6.35%。从股指期货量能来看，上周三大期指成交量均

略有减少，但均不同程度增仓。从期指基差来看，期指期现价差及远近月

价差均震荡走强，市场预期偏乐观。从市场风格来看，IC/IF、IC/IH 比值窄

幅震荡。 

综合来看，近期经济基本面的预期有所上调，股票市场量价齐升，风

险偏好继续走高，北上资金恢复净流入，国内两融余额加速上升，增量资

金快跑入场，从市场需求方面推动股票价格走高。从期指持仓及基差表现

来看，预期有所转强。预计本周股指仍有冲高机会，IC 相对偏强，关注本

周公布的金融数据。仅供参考。 
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