
 

 

 

  全球商品研究·生猪 

兴证期货.研发产品系列 
湖南生猪调研专题报告 

2019 年 4 月 1 日  星期一 

内容提要 

湖南是我国生猪养殖大省、也是生猪调出大省；受环保

政策以及非洲猪瘟的影响，湖南的生猪养殖出现了较大的变

化。综合调研的情况，我们认为，湖南一定程度上受到非洲

猪瘟的影响，母猪和生猪存栏出现了减少，但存栏减少的程

度低于市场预期，可能在 10%以内；近期，企业补栏积极性
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1. 湖南生猪行业介绍 

2017 年我国生猪出栏量前 6 名的省份包括四川、河南、湖南、山东、湖

北、广东，合计出栏量达到 3.22 亿头，约占全国总出栏的 45%以上，如图 1

所示。湖南是我国生猪养殖大省，同时是全国生猪出栏大省，每年约有 2000

万头以上的生猪调出，对稳定国内生猪价格有重要的影响。 

图 1：2017 年主产省生猪出栏头数（万头） 

 

数据来源：公开数据，兴证期货研发部  

作为生猪养殖大省，湖南并没有大规模的育肥猪养殖单体场，单体母猪厂

的养殖规模也偏小，且需要从湖北、广西等地大量购买仔猪。2018 年，湖南环

洞庭湖地区的环保政策对当地的生猪养殖产生了重要的影响；2018 年下半年

的非洲猪瘟对生猪养殖行业再次造成严重打击；2019 年 3 月以后，湖南生猪

主产区的生猪价格出现了大幅飙涨。在此背景下，我们对湖南生猪产业进行草

根调研，对生猪存栏情况、养殖及屠宰行业的情况有了更加清晰的认识。 

1.1 调研情况介绍 

1.1.1 国内饲料养殖企业 

饲料养殖企业 A—浏阳 

企业在湖南共有 5 个板块包括：饲料厂、生猪养殖、食品、奶业、银行。

2019 年计划育肥猪出栏量达到 20 万头，同比增加近 1 倍，目前存栏量 6 万-

7 万头。1、2、3 月仔猪补栏为 1.7 万、1 万头、3 万头，4-6 月计划补栏 2 万

头，仔猪主要来自省内规模场。由于生猪价格大幅上涨，仔猪价格涨幅惊人且

市场上很难买到仔猪，企业观望情绪浓厚，补栏速度放缓。 
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公司采用“公司+农户”模式，农户一般养殖量 500 头以上，成活率在 95%-

96%，目前出栏体重为 125-130 公斤，养殖成本 6.2 元/公斤。喂养全价料，减

少疫情发生的机会。2018 年农户的代养费为 170 元/头左右，2019 年上涨到

200 元/头左右。 

生猪销售方面，企业送到屠宰场占 20%，通过中间商调运占比 80%，以

出售标猪为主，会根据市场情况进行调整；从市场角度看，超过 250 斤的大猪

主要销往云贵川地区；110—120 公斤的标猪销往广东；浙江市场不同地区对

生猪体重有不同的要求，整体对 100-150 公斤的育肥猪都有需求。 

企业负责人介绍，目前，湖南地区规模场养殖量占比在 30%左右，能繁母

猪 50 头以上的占比 40%，500 头以上的占 20%，规模化程度不高。 

 

饲料养殖企业 B—岳阳地区 

企业负责人介绍，自去年 8 月非洲猪瘟爆发以来，湖南疫情呈散点式发展，

母猪存栏量减少不到 10%，株洲、永州、郴州瘟情相对较为严重，共计减少不

足 2 万头母猪。 

2018 年集团生猪出栏量 75 万头，2019 年计划出栏量 100 万-120 万头，

其中湖南出栏计划 30 万-35 万头，湘北出栏 20 万-25 万头，广东 20 多万头。

公司在衡阳有 1000 头原种猪场，原计划 2019 年存栏 2 万头母猪，但目前因

为猪瘟影响，岳阳市场增速放缓。 

公司采用“公司+农户”的养殖模式，湖南省拥有 100 多户养殖户，存栏

规模低至 300 头，最高为 3000-4000 头；仔猪以外采为主，其中 1-3 月补栏

分别为 2 万、0.8 万头、3.9 万。3 月份出栏量 3 万头，补栏与出栏基本持平，

扩张速度较慢。2018 年代养费平均为 210 元/头，2019 年补贴增加，农户较

为稳定；生猪的存活率一般是 95%-96%，一季度平均在 96%以上，达到业内

的良好水平；料肉比为 2.45-2.65，温氏大约是 2.3-2.4。公司在防疫方面投入

较大精力；从上游饲料销售来看，非瘟导致公司猪料销量减少、预计在 20%以

内；鱼料整体变化不大；山东市场的禽料销量有所增加。 

岳阳受环保影响较明显的区域有湘阴、屈原等地，汨罗拆得少。当地禁养

区目标已完成。受猪瘟影响，当地环保执行力度有所放松。 

 

饲料养殖企业 C—耒阳 

集团 2015 年进入湖南市场。自去年 8 月非瘟以来，山东、江苏、河北、

湖北分场损失较大，目前江西、湖北、广西分场受影响较小。 

集团在耒阳母猪存栏 3000 头，属于新加系。仔猪多自用，但供应不足。

湖南的仔猪多来自江西。去年 11 月份仔猪禁调，仔猪未及时补栏，预计 4 月

份出栏量减半，3 月份共计出栏 1 万多头。2018 年企业耒阳完全养殖成本仅

有 10.79 元/公斤，低于集团平均水平。 

目前当地 7 公斤外三元仔猪市场价 780 元/头，成本在 300-320 元/头，利

润可观。集团规避非洲猪瘟风险，调整销售策略，每周销售 1600 头仔猪给新
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五丰。原计划在常德汉寿建 3 万头母猪场，但项目被政府叫停。 

集团在湖南的生猪养殖主要集中在岳阳、郴州、衡阳耒阳，2019 年出栏

计划分别为 2 -3 万、1 万、10 多万，同比增幅 20%-30%。整个集团 2018 年

出栏量 200 多万，2019 年计划出栏 300 多万，实际出栏量或减半，销售负责

人对非瘟比较担忧。 

根据前期补栏量来看，4-6 月耒阳猪场出栏量较少，其中 6 月份最少。2018

年耒阳场生猪出栏体重 130 公斤，比公司平均水平高出 12 公斤，目前出栏体

重最高达 140 公斤。屠宰场多收购标猪，大猪除供应当地小刀手外，还销往四

川市场（135-150 公斤），浙江温州也需要大猪，但需求量不稳定。 

对于非瘟疫情防控，公司主要采取以下措施：每个服务部建 1 个洗消中心，

外来车辆不准进入养殖场，由专用车辆中转，对车辆进行烘干、消毒，预计增

加一定成本。禁止农户买猪肉，由公司杀猪供应合作农户。 

 

饲料养殖企业 D—长沙 

据企业负责销售人员介绍，自去年 8 月疫情以来，省内生猪出栏量减少 20%

以内，母猪存栏减少 10%以内，主要分布在常德、益阳、怀化、永州。相对而

言，湖南比周边省份疫情较轻，但省内规模大场难以避免，面对疫情心态较为

谨慎。在疫情防控方面，公司不计成本支出，建有洗消中心，并配有专用车辆，

将生猪由养殖场转运至中转站，进入办公区人员要消毒，并换上雨鞋及外衣。 

目前公司 15 公斤外三元仔猪报价 840-900 元/头，仔猪以自用为主，外销

占 40%以内。2018 年公司总出栏量 41 万，2019 年计划同比持平。公司生猪

养殖主要集中在湖南和广西，广西规模较大。预计未来 5 年内集团生猪出栏量

达到 500万头。公司生猪销售分自送屠宰场和通过调运商送屠宰场，占比为5：

5。养殖成本低的为 11-12 元/公斤，高的达到 12.4 元/公斤，料肉比 2.4-2.6。 

受疫情影响，省内生猪存栏将减少，预计下半年生猪价格最高达 22-24 元

/公斤。 

 

饲料养殖企业 E—岳阳 

公司现有 6000 头母猪，计划母猪存栏量达到 8000 头，需外购仔猪和母

猪。1-3 月公司生猪补栏量分别为 1.3 -1.4 万头、0.8 万头、0.8 万头。 

近年洞庭湖区周边环保影响较明显，如益阳、常德、岳阳等地。自 2018

年 3-4 月至今，当地部分不达标猪场被拆除，生产存栏量共计减少 30%-50%，

湘阴有 50%以上的养殖场靠近湖区，属禁养区，故产能减少最多。 

当地补栏速度放缓，一是仔猪成本太高，后期风险较大，散户处于观望态

度，二是担心天气转暖后非瘟疫情的快速传播，企业较为谨慎。 

公司猪料产量占饲料总产量的 80%，受非瘟影响，生猪存栏量减少，预计

公司猪料产量同比下降 30%，河南市场月度饲料销量由 4000吨锐减至几百吨。 

岳阳地区仔猪可以从湖北调入（点对点），目前 7 公斤外三元仔猪成交价

超过 700 元/头，比湖南省市场价低 100-120 元/头。 
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当地规模猪场养殖量占比较大，达 60%-70%，100-200 头的散户约有 80%

已退出，年出栏千头以下的散户空栏不多，空栏的主要原因是仔猪购买困难。 

基于疫情的风险考虑，2019 年公司以保量为根本任务，稳定发展，暂不

扩张；二是控制单场规模，以 500-1000 头为宜。2019 年计划生猪出栏 12 万

头。 

目前公司生猪销售主要有两种方式，自送和中间商调运，占比分别为 80%、

20%，出栏体重一般是 120 公斤，目前达到 125 公斤，存在压栏现象。 

 

饲料养殖企业 F—浏阳 

企业主要涉及猪料生产、生猪养殖两大板块，2014 年发展“公司+农户”

模式，2017-2018 年迅速发展，公司在浏阳有合作农户 30 家。生猪养殖主要

集中在湖南，湖北养殖量较少。2019 年计划出栏量 32 万-36 万，同比 2018

年 18 万增长约 1 倍。第一季度共计补栏仔猪 7 万头，出栏 7 万头，完成出栏

计划，仔猪主要来自龙华及湘阴温氏。公司现有生猪存栏量 10 万头，母猪存

栏 1 万头，主要分布在衡阳、岳阳、浏阳等地。最近几年，湘西发展扶贫项目，

公司在湘西有一个年出栏量 30 万头的项目，目前 3 万头母猪场已建好。 

2018 年公司平均出栏体重 125 公斤，180-190 日龄出栏，料肉比 2.65。

去除仔猪成本，增重成本为 9.6 元/公斤。农户的养殖规模在 1000 头以下。 

公司猪料自用与外销比例接近 2：8，受猪瘟影响，公司猪料销量减少 30%

左右。企业销售负责人预计下半年最高价 18-19 元/公斤。 

企业在“公司+农户”模式上有所创新，在代养费基础上根据生猪销售价格

与养殖户进行收益分成，有利于调动农户参与的积极性，并比传统模式更具有

吸引力。 

 

饲料养殖及食品企业 G—株洲 

集团涉及饲料、生猪养殖、屠宰、制品等板块，以饲料为主，2011 年上市，

是全产业链第一股。 

2018年生猪出栏量 25万头，2019年计划出栏 50万头，同比增幅 100%，

2020 年计划达到 100 万头。生猪养殖主要分布在湖南、河北、广东、广西，

未来规划在河北、广东、广西新建屠宰厂，继续向下游延伸。养殖方式是自养

+放养，放养模式中美神单批养殖规模多为 1000-1100 头，占集团总养殖量的

30%-40%，龙华占比 60%左右。2018 年集团“公司+农户”生猪出栏量 20 万

头，有合作养户 100 多户。公司的自养模式与牧原类似，1+5 模式，即标准的

1 个母猪场+5 个育肥场。 

目前公司日均屠宰量 2000 头左右，同比大幅增加，猪源 70%来自集团内

部，其他主要来自省内规模猪场。产品以鲜销为主，日均分割量 300 头，冻品

库存仅有 200 吨，库存率不足 5%。据生猪采购负责人介绍，东北、山东、河

南企业冻品库存较高。目前屠宰毛利 50 元/头，月利润 10 万元。去年毛利最

高达 100 元/头，最近几年毛利最高可达 200 元/头。屠宰量的边际成本为 1500-
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2000 头/日。 

在防御疫情方面，公司不计成本投入，包括消毒、洗消中心、检测设备等。

严控检测流程，包括宰前、待宰、宰中、宰后等环节。进场猪源全部进行检测，

建有化验中心，进行血样检测。 

受猪瘟及其相关政策影响，预计 6 月份湖南猪价在 15-17 元/公斤，12 月

底 20 元/公斤以上，地域有差异。从本省来看，养殖量呈现北减南增趋势，2018

年受影响较大的区域有常德、益阳；永州产能增加，2018 年出栏量 60 万-70

万，2019 年将增至 120 万-140 万。 

预计 2019 年集团饲料销量增加，湖南市场以猪料为主，部分猪料销往新

五丰，禽料主要在山东公司生产，两湖及广东分公司还生产特种饲料。养殖成

本 6.2 元/斤，料肉比一般为 2.5 左右，成活率 95%以上。龙华 7 公斤外三元

仔猪售价 800 元/头左右，2 月已经把 4 月订单排满，主要供应浏阳市场、双

胞胎及天心，目前仍有部分订单没有完成。 

 

1.1.2 外资饲料养殖集团--岳阳公司 

目前集团在湖南有 1.5 万头母猪，其中岳阳存栏 6000 头、韶山 3000 头

（原种猪）、郴州 6000 头，但现有规模不能满足企业养殖需求，需采购湘阴温

氏仔猪。目前 50 公斤后备母猪市场价 2300-2500 元/头，7 公斤仔猪市场价

800 元/头，散户补栏积极性不高，规模猪场补栏积极。 

担心非瘟影响，企业保持现有规模，2019 年岳阳猪场出栏计划为 12-14

万头，同比增幅 20%。4 月份出栏计划没有减少，岳阳猪场计划出栏 8000 头、

郴州猪场 1.6-1.7 万头。养殖成本 12.4 元/公斤，标准化程度较高。温氏养殖成

本较低，约为 11.6 元/公斤。 

受环保影响，岳阳母猪存栏量减少 5%-8%，生猪减少 10%左右，散户退

出较快。2018 年，岳阳有个 1200 头的母猪场被拆，产能较低的母猪被淘汰，

产能较好的母猪则转移到其他猪场。 

集团采用“公司+农户”养殖模式，2018 年代养费 180-200 元/头，2019 年

在 200 元/头左右。目前岳阳猪场有农户 78 家、郴州猪场有 130 家，采用 550

模式，配套有种猪，出栏量 550 头。一般 160 天左右出栏，出栏体重为 120 公

斤。去年出栏体重 117 公斤左右，今年达到 125 公斤，出栏节奏放慢。集团生

猪除了销售给屠宰厂（占 95%），每天约有 60-70 头送往广联代宰用于集团商

超销售。 

受非瘟影响，公司猪料销量同比减少 10%左右。分省份来看，湖北销量比

较稳定，多与大场合作；湖南猪料销量同比减少 10%，其中岳阳散户退出较多，

去年同期日均饲料销量为 500 吨，目前降为 300 吨。 

企业负责人预计年底当地猪价超过 10 元/斤，以 800 元/头的成本补栏的

7 公斤仔猪，出栏的成本在 9 元/斤，国庆节后处于消费淡季，猪价预期走低。 
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1.1.3 养殖屠宰企业 

屠宰企业 A—长沙 

目前采购生猪主要来自新五丰、佳和、正大、百宜等省内规模大场，日均

屠宰量 1300 头，其中新五丰日供应量 500 头左右。最高日屠宰能力达到 2000-

2200 头。2019 年屠宰计划共 51 万头，其中自宰量 36 万头，代宰 15 万头。

目前收购体重为 110-120 公斤；日均分割能力 400 头左右，比年前增加近 1

倍，主要因为企业预期后期猪价上涨，主动增加冻品库存。 

白条肉的消费渠道主要有农贸市场及商超，销量占比分别为 60%、40%。

年后销量明显下滑，以永辉超市为例，去年同期日均白条肉销量 10 多头，目

前降为 7-9 头，同比降幅达到 30%左右。正常情况下，年后学校开学前销量增

加近 1 倍，今年销量没有很大变化，一是价格较高，二是消费者担忧疫情影响。

对于消费者来讲，肉价超过 20 元/公斤则会考虑购买其他替代品。 

自非洲猪瘟发生以来，公司坚持安全第一、价格第二的工作原则，确保食

品安全。目前广联建有检测试验室，3 台检测仪器，1.5-2 个小时即可出具检测

报告，检测过程仅需 70 分钟。每天新五丰送检样本 200 个血样，检测成本 64

元/管，海关检测费用达 300 元。为严控猪瘟疫情，进出公司的车辆必须消毒，

外来人员不准进入屠宰车间，业务人员外出归来需经过严格消毒，2 天后方可

进行屠宰车间。不管是自宰生猪还是代宰生猪，都要进行 100%检测，代宰猪

源检测费用一般只收取 1 元/头。 

长沙市日均消耗白条肉 5000 头，省内规模厂日均供应 2000 头左右，剩

于一大部分来自省内小刀手，市场解封后外地低价白条肉大量流入。因乡镇定

点屠宰厂代宰费、检测成本偏低，乡镇白条肉部分回流到城市。 

对于国家的三次冻猪肉收储，企业积极参与。第三次收储价格 23170 元/

吨，但企业二、四号冻品报价 24500 元/吨，出货价在 25500 元/吨以上，收储

价格偏低。 

 

屠宰企业 B—益阳 

企业屠宰负责人介绍，益阳自去年 8 月以来，由于疫情及环保当地生猪存

栏量减少 50%-60%，其他如岳阳地区，环保导致当地大场存栏量明显减少，

如湘阴温氏 2015-2016 年出栏量达 20 万头，目前日出栏量仅有 200-300 头。

当地年出栏量 100 头以内散户退出较多。 

从收购体重的季节性变化来看，上半年以收购标猪为主，下半年肥猪较多，

湘西市场多喜食肥肉。近期日屠宰量 2600-3100 头，是湖南省内屠宰量最大的

企业，设计产能 2000 多头，目前已经超负荷屠宰。产品销售渠道中外围市场

（华东+广东）占 80%，湖南省内销仅为 20%，自有门店不到 30 家，长沙市

场发货量日均 200 头，其他多发往湘西市场。目前屠宰毛利为 30-40 元/头，

去年同期仅有 20 元/头左右。 

企业冻品库容为 4000 吨，以二、四号肉为主，日均分割 500-600 头。因
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农业农村部要求 7 月 1 日前屠宰厂对库品进行自检，预计 5 月份市场存有冻

品抛售现象，国内市场仍有去年 8-9 月的冻品库存。后期部分企业或借助猪价

高位进行产品销售。 

为防御猪瘟疫情，企业支出 60 万-70 万元采购检测设备，可进行血检和

肉检。为保证产品质量，生猪进厂前要进行试纸检测，屠宰前进行血检，宰后

进行肉检。猪源通过两个途径，一是养殖场直供，占比 10%-20%；二是通过

中间商调入，占比 80%-90%。猪源主要来自新希望、海大、正虹等规模猪场。 

企业计划 2019 年屠宰 70 万头，同比 2018 年（60 多万头）增加近 10 万

头。去年因当地疫情影响，企业停宰时间长达 2 个月。 

目前湖南屠宰企业多满负荷开工，如红星、唐人神日均屠宰量 2000 头左

右。6 月份以后市场处于消费旺季，尤其是农村市场，如邵阳、湘西、怀化为

肥肉消费市场。对于下半年生猪价格，屠宰部分负责人认为将达到 20 元/公斤

以上，最大的不确定性是疫情及政策因素。 

1.1.4 养殖合作平台模式 

企业负责人建立互联网平台，指导农户养殖，并对接饲料企业和下游屠宰

企业；合作社自 2000 年成立至今，已发展养殖户 2893 家，母猪总存栏 7.1 万

头，生猪存栏 37 万头，预计本年度出栏量 70 多万头。 

该互联网平台 2016-2017 年母猪存栏最多达 9 万头，生猪出栏量 140 万

头。养殖成本 11.6-12.0 元/公斤。养殖模式中公司+农户养殖量占比 50%左右，

散户退出少。春节前已补栏仔猪 10 万头，浏阳市生猪存栏量 176 万头，规模

场养殖量占比 20%，2000-5000 头/年的规模占比 70%-80%。 

养殖方式根据生猪行情进行灵活调整，当仔猪价格较高（800-900 元/头）

时，养殖户进行二次预肥，采购 85-90 公斤的中猪。 

正常情况下，出栏体重 130 公斤左右，多销售给小刀手，春节前出栏体重

达到 140-150 公斤，预计今年春节前当地猪价涨至 20 元/公斤以上。 

负责人比较担心 5-10 月瘟情的发展趋势，认为 7 月 1 日之前屠宰企业自

检，部分冻品抛售可能冲击生猪市场价格。 

当地小刀手众多，屠宰量占比达到 70%左右，一般是夫妻两人，多采购

130-135 公斤猪源，猪肉多销往农贸市场和农村市场。规模屠宰企业多采购

110-120 公斤生猪，产品多销往城市。 

2018 年合作社 PSY 为 19.5，MSY17-23 不等。去年下半年开始，建议养

殖户积极淘汰产能较低的母猪，提高生产效率。 

 

综合调研情况，湖南一定程度上受到非洲猪瘟的影响，母猪和生猪存栏出

现了减少，但存栏减少的程度低于市场预期，可能在 10%以内；企业补栏积极

性很高，但仔猪来源受限，制约存栏增加。未来生猪供应减少，价格将超过 10

元/斤，但受非瘟和政策的影响较大，能否出现更高价格还需谨慎对待。 
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