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油脂早报 

2019 年 3 月 22 日星期五 

油脂震荡 

内容提要 

贸易争端出现缓和，市场对贸易战解决乐观，美国暂缓对中国商品加征新

的关税，中国将大量进口美国大豆，对豆类油脂价格利空；美国农业部 3月报

告显示，美豆产量 45.44亿蒲（2月 45.44亿蒲），压榨 21.00 亿蒲（2月 20.90

亿蒲），出口 18.75 亿蒲（2月 18.75 亿蒲），期末 9.00 亿蒲（预期 8.98 亿蒲，

2月 9.10亿蒲）。阿根廷大豆产量 5500万吨（预期 5520万吨，2月 5500万吨），

巴西大豆产量 1.165 亿吨(预期 1.154 亿吨，2月 1.17 亿吨)。美豆压榨小幅调

高虽说令期末结转库存小幅下调，且巴西产量稍高于预期，报告影响偏空。 

 

行情回顾 

3 月 21日，大连豆油 Y1905 维持震荡，持仓量减少；棕榈油 P1905 合约

震荡，持仓减少。 

 

 

 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油1905 5,550 -8 520,574

棕榈油1905 4,492 6 571,920
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市场消息 

周四，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘上涨，因为空头回补，

邻池玉米走强。截至收盘，大豆期货上涨 3 美分到 4.75 美分不等，其中 5

月期约收高 4.50 美分，报收 910.50 美分/蒲式耳；7 月期约收高 4.75 美分，

报收 924.25 美分/蒲式耳；11 月期约收高 4.50 美分，报收 944.75 美分/蒲式

耳。大豆市场追随邻池玉米市场走强，但是涨幅受到制约，因为美国大豆

出口销售数据低于预期，美国与中国的贸易关系依然令人担忧。美国总统

特朗普表示，美国可能继续维持对中国产品的进口关税，以确保中国遵守

两国可能签订的任何协议。据美国农业部发布的周度出口销售报告显示，

截至 2019 年 3 月 14 日的一周,美国 2018/19 年度大豆净销售量为 399,500

吨，远远低于市场预期。南美农业专家迈克?科尔多涅博士称，上周巴西大

部分农业产区天气多雨。多雨天气放慢了大豆收获，引起市场有些担心大

豆质量。目前巴西大豆收割工作已经完成 63%，相比之下，上年同期为 58%，

五年平均进度为 56%。 

周四，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场收盘上涨，创下

两周多来的最高水平，因为棕榈油高产担忧减弱，市场预期棕榈油出口需

求改善，提振投资者的气氛。截至收盘，基准 6 月毛棕榈油期约上涨 0.4%，

报收 2172 令吉/吨，约合每吨 534.98 美元。这也是棕榈油市场连续第五个

交易日上涨。盘中基准期约一度涨至 3 月 4 日以来的最高水平。一位吉隆

坡交易商称，早先市场预期棕榈油产量的想法已经出现变化，出口步伐加

快。他补充说，高温天气也可能放慢棕榈油生产。去年全球两大棕榈油生

产国――马来西亚和印尼棕榈油丰收，造成供应过剩，压制价格。欧盟计

划到 2030 年取消棕榈油生产生物燃料，加剧市场担忧。SGS 马来西亚公司

称，2019 年 3 月 1-20 日期间马来西亚棕榈油出口量为 925,431 吨，比 2 月

份同期的 918,047 吨提高 0.8%。令吉汇率走强，削弱马来西亚棕榈油出口

竞争力，制约棕榈油市场的上涨空间。周砗，令吉兑换美元的汇率上涨0.3%，

创下自去年 7 月份以来的最高水平。 
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后市展望及策略建议 

中美贸易谈判前景乐观；南美大豆情况好转，预期对豆类油脂价格利

空；印度下调棕榈油进口关税短期对棕榈油消费利好，后续还需要关注；

马来西亚棕榈油进入到季节性去库存阶段，但 2 月数据显示出口下降幅度

达到 21%，导致库存增加，与市场预期相反，利空价格；受豆粕需求放缓

超预期，大豆压榨量未来减少，豆油供求将趋紧张，中长期仍将维持偏强，

但短期受需求放缓，豆油库存小幅反弹，对价格不利，油脂维持区间震荡，

仅供参考。
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反
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