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内容提要 

 行情回顾 

上周 PTA 期价震荡回落，5-9 走强，基差走强。供需方面，聚酯基本完全

恢复，终端负荷仍有华南地区有上升空间，而 PTA 负荷维持高位，PTA

库存继续增加但增速放缓，聚酯库存多转移至终端。PTA 周度社会库存至

153.7 万吨。 

加工差方面，PX 加工差至 550 美元/吨上下，PTA 现货加工差至 800 元/

吨上下，05 和 09 盘面加工差在 650 元/吨和 230 元/吨。PTA/Brent 至 1.95。 

 后市展望及策略建议 

操作建议上，终端订单刚需尚可，上上周备货后，终端采购再度进入平淡

期，需求未有亮点，PTA 随检修季开启后，库存有望适度去化，成本端

PX 加工差缓慢走低，油价近期随 OPEC 减产有上行动力。产业链矛盾并

不突出，TA 单边暂观望，在回调至 6000-6300 时可考虑入多。PTA/MEG

近期在区间下沿波动，可考虑布局多 TA 空 EG。仅供参考。 
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1. PTA 现货及负荷 

上周 PTA 现货价格震荡下跌，现货成交价已经低于本月目前的月均价格，

吸引部分聚酯工厂买气，市场交投气氛略有回暖。基差受降税刺激略有走强，

从周初升水 30 附近至周尾 60-80 附近。日均成交量在 1.2 万吨左右。现货加工

差维持良好，在 750-800 元/吨相对乐观的水平。 

装臵方面，华彬、汉邦、佳龙重启；逸盛（大连）意外故障，临时降负。

整体负荷维持 94%高位运行。 

图 1：基差走强 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：PX 加工差窄幅走弱，PTA 现货加工差回升 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：盘面加工差走弱 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 4：仓单大幅增加 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 5：PTA 负荷持稳，聚酯负荷回升 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 6：PTA 社会库存周环比增加 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

表 1：近期检修装臵一览 

企业名称 产能 地点 备注 

福化工贸 450 漳州 8 成负荷运行，计划 5 月份检修半个月 

台化兴业 120 宁波 正常运行，计划 5 月检修 

逸盛（大连） 375 大连 3.11 因故降负，目前逐渐恢复中 

珠海 BP 125 珠海 正常运行，计划 3 月底检修 25 天 
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中石化洛阳 32.5 洛阳 正常运行，计划 4 月底检修 45 天 

恒力石化 220 大连 正常运行，计划 3 月份检修 15 天 
 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

2. 聚酯现货及负荷 

2.1 切片 

聚酯切片价格小幅下跌，买盘持续清淡，周内聚酯工厂报价变动不大，但

成交优惠扩大，尤其贸易商出货力度加大，周内平均跌幅达到 150-200 元/吨，

半光切片价格跌至 7800-7850 元/吨，有光切片跌至 7900 元/吨附近。 

聚酯切片现金流效益扩大，成本平台下移，切片加工费较好，按照原料现

买现做测算，半光切片现金流平均为盈利 200 元/吨，环比扩大 140 元/吨，有

光切片平均盈利 250 元/吨，环比扩大 160 元/吨。 

2.2 长丝 

江浙市场涤丝整体稳定，零星有优惠出现。终端在上上周补货后，备货充

足，当下以消化原料备货为主。涤丝工厂销售压力暂缓，稳价销售为主，但个

别工厂在偏高价格下有所调整，零星出现优惠销售。华南涤丝价格整体持稳，

福建长丝大厂价格均报价持稳，成交视量有一定优惠。 

外销市场方面，出口报价整体上涨，但总体来看，出口订单成交有限，节

前国外客户均已大量备货，短期采购积极性不高，观望为主。 

效益方面，涤丝前纺现金流回升，盈利水平扩大。后纺 DTY 现金流基本

维持。至周五，涤丝 POY150/48、FDY150/96、DTY150/48 低弹的现金流分别

为 331.7、536.7、250 元/吨。 

2.3 瓶片 

聚酯瓶片逐步跟跌聚酯原料，下游工厂和贸易商多低位附近刚需补货。主

流商谈区间从上周末的 8400-8600 出厂附近回落至 8300-8500 元/吨出厂附近。 

出口方面，报价稳中偏弱，海外客户刚需补货为主。华东工厂主流商谈区

间回落至 1090-1115 美元/吨 FOB 上海港附近；华南工厂主流商谈价格回落至

1100-1110 美元/吨 FOB 附近。 

2.4 短纤 

工厂优惠幅度逐渐增大，部分工厂降价明显。由于聚酯原料疲软，且工厂

产销压力上升，使得工厂顺势下调报价刺激走货。终端原料较为充足，市场上

多为贸易商询盘，实际成交一般。 

直纺涤短现金流环比增长 50 元/吨。目前工厂库存普遍偏低，在一周以下，

部分工厂仍有欠货。 
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图 7：POY、FDY、DTY 加工差上升 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

图 8：涤短加工差稳定，瓶片加工差稳定 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

图 9：长丝负荷回升、短纤负荷回升，瓶片负荷回升 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 10：长丝（上）及短纤（下）周产销回落 

 

 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研发部 

 

图 11：POY、FDY、DTY、涤短库存去化后持稳 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 
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3. 终端负荷及备货 

江浙终端负荷继续提升，至周五，综合江浙加弹开机负荷在 89%，织机负

荷在 85%。华南终端负荷持持稳，维持正常开工水平，在 52%。 

周四之前，终端以消化原料为主，周五部分备货较少的有增加投机备货。

至周五，下游原料备货集中在 10-20 天不等，高的也还有 1-2 个月。 

坯布产品销售表现不一，整体外贸要好于内销，其中经编装饰布和喷水牛

津布销售较好，但也有部分品种进入累库阶段。坯布价格多稳为主。 

图 12：江浙织机、加弹负荷回升 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 13：轻纺城成交同比尚可 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 14：坯布库存同比偏低 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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4. 操作建议 

上周 PTA 期价震荡回落，5-9 走强，基差走强。供需方面，聚酯基本完全

恢复，终端负荷仍有华南地区有上升空间，而 PTA 负荷维持高位，PTA 库存

继续增加但增速放缓，聚酯库存多转移至终端。PTA 周度社会库存至 153.7 万

吨。 

加工差方面，PX 加工差至 550 美元/吨上下，PTA 现货加工差至 800 元/

吨上下，05 和 09 盘面加工差在 650 元/吨和 230 元/吨。PTA/Brent 至 1.95。 

操作建议上，终端订单刚需尚可，上上周备货后，终端采购再度进入平淡

期，需求未有亮点，PTA 随检修季开启后，库存有望适度去化，成本端 PX 加

工差缓慢走低，油价近期随 OPEC 减产有上行动力。产业链矛盾并不突出，TA

单边暂观望，在回调至 6000-6300 时可考虑入多。PTA/MEG 近期在区间下沿

波动，可考虑布局多 TA 空 EG。仅供参考。 

图 15：PTA/原油和 PTA 产业链各环节利润  

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 16：PTA 五九价差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 2：PTA1905 净持仓 

席位 2019-03-15 2019-03-14 2019-03-13 2019-03-12 2019-03-11 2019-03-08 

华泰期货 49486 52585 50564 50407 45906 36612 

国贸期货 22419 23617 23462 23070 23406 23354 

徽商期货 13014 15734 14165 15240 12079 12354 

安粮期货 12582 -1109 7035 -2159 -977 
 

广发期货 10218 14196 14286 5733 10221 9157 

瑞达期货 8284 
     

天风期货 8202 8660 6441 
 

6982 
 

兴业期货 7153 7725 7751 7654 7514 8642 

申银万国 6739 
   

8689 17615 

东航期货 6388 6675 6991 6452 7002 7535 

新湖期货 6358 6485 6429 6767 
 

7165 

广州期货 5741 5906 
    

建信期货 4746 6026 6788 6850 5194 -2389 

中粮期货 3994 4475 4876 7385 371 8098 

永安期货 1981 -20520 -11874 -9829 -1545 -444 

中信期货 619 8753 8478 1142 6972 9252 

中信建投 -1120 7294 8521 8404 7547 7893 

招商期货 -7887 6182 
 

6190 
  

中辉期货 -8156 -8142 -8534 -8310 -8169 -8141 

通惠期货 -8230 -8323 -8295 -7553 -7256 
 

中国国际 -8345 -8340 -9155 -8781 -9413 -8937 

南华期货 -8511 -14216 -16907 -10664 -12357 1774 

兴证期货 -8752 
 

-7821 
 

8449 9379 

海通期货 -8803 -1031 -6888 484 11509 2312 

华安期货 -9590 -21296 -22162 -20385 -21788 -24301 

国信期货 -10509 -17475 -17468 -17137 -17095 -17391 

东吴期货 -12062 -12526 -12956 -12134 -12501 -6275 

国泰君安 -13983 -8294 -7066 -3940 -8683 -8702 

东海期货 -19484 -18235 -17950 -17626 -17302 -17636 

银河期货 -19742 -19228 -18933 -21263 -24932 -25786 

宝城期货 -25280 -26952 -25508 -25110 -25506 -24544 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PTA1909 净持仓 

席位 2019-03-15 2019-03-14 2019-03-13 2019-03-12 2019-03-11 2019-03-08 

永安期货 12456 12978 9314 10308 11001 11260 

广发期货 11656 10646 9534 9553 9116 8908 

新湖期货 7678 7712 7800 7802 7721 7718 
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中信期货 6774 4685 4753 4300 3182 2970 

浙商期货 5945 5556 5640 5573 5028 4966 

弘业期货 5893 4432 4452 4548 3902 3392 

方正中期 5158 4179 3169 2709 2571 2026 

东证期货 4650 4397 4525 5027 3529 2994 

深圳瑞龙 4051 1354 1286 1 -105 -60 

海证期货 3200 2504 
    

通惠期货 3193 3193 3193 1865 3325 3325 

中粮期货 3165 2655 2325 2334 2083 2047 

上海大陆 2221 
    

2002 

南华期货 1414 1778 3207 3102 3108 2989 

国泰君安 805 -532 357 641 925 786 

东海期货 234 -665 -842 -820 -197 -62 

首创期货 184 89 172 199 248 237 

申银万国 -641 -531 -78 128 -64 9 

华安期货 -2122 -1620 -1724 -1610 -1545 -1816 

宝城期货 -2261 -2309 -2303 -2307 
  

安粮期货 -2780 -2736 -2533 -2162 
  

中辉期货 -3059 
     

信达期货 -3103 -3311 -3124 -3105 -2945 -2868 

五矿经易期货 -3404 -2604 -1827 
   

华泰期货 -3538 -390 544 1357 1437 1465 

中财期货 -5230 -4603 -3548 -3294 -1668 
 

徽商期货 -9478 -9044 -8991 -8971 -8553 -8236 

东航期货 -11062 -9871 -8386 -7787 -5428 -5395 

银河期货 -11929 -12286 -12344 -12631 -12033 -10935 

海通期货 -14024 -12772 -13184 -13264 -12944 -10671 

建信期货 -16831 -17325 -17149 -17528 -17287 -16515 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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