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焦炭有下跌压力，焦煤偏稳运行 
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内容提要 

 行情回顾 

本周焦煤焦炭盘面走势震荡。焦煤主力合约，收于 1237

元/吨，周涨 11元/吨。焦炭主力合约收于 1994元/吨，周涨

27.5元/吨。焦煤市场持稳，山西主焦煤由于资源紧缺，仍然

高位持稳。焦炭经历首轮提降 100元/吨，目前天津港准一级

冶金焦报价 2200元/吨，但高价成交非常低迷，港口贸易商

实际成交价格有 50-150元/吨降幅。 

 后市展望及策略建议  

焦煤方面，多数煤矿库存正常，低硫主焦煤低库存，高

硫焦煤库存较高，山西地区炼焦煤生产暂时还没有恢复，支

撑低硫主焦价格高位运行。目前焦炭开工率较为稳定，对焦

煤需求仍在。近日山西煤矿陆续复产，焦煤供应将会恢复，

煤矿认为短期炼焦煤价格不会下调，整体或仍处稳定状态。 

焦炭方面，河北、山东等地焦炭价格首轮提降 100元/吨，

目前基本落实。本周河北高炉限产严重，厂内库存较高，而

焦化厂开工高位运行，短期焦炭保持供应偏宽松状态，港口

库存累积至高位，港口成交价有 50-150元下调，贸易商询价

降温。目前部分焦化厂认为此次现货价格下跌两轮左右，在

焦煤成本线上有支撑，下跌空间有限，河北此次高炉限产属

于非常严的力度，后期天气污染好转，有放松迹象，对焦炭

需求将有恢复。目前焦炭基差率达 9.36%，处于较高水平，

焦炭 1905 合约经历下跌或许已经反映预期，后续下跌空间

不大。 

焦煤、焦炭 1905 合约短期仍以震荡偏稳运行为主，建

议暂时观望。
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1. 行情回顾 

本周焦煤焦炭盘面走势震荡。焦煤主力合约，收于 1237元/吨，周涨 11元/吨。焦炭主力合

约收于 1994元/吨，周涨 27.5元/吨。 

图 1：焦煤主力合约行情走势 图 2：焦炭主力合约行情走势 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2. 现货价格 

焦煤现货方面，青岛港主焦煤(A9.5%,V19%,0.6%S,G>80,Y24mm，澳大利亚产)收于 1675元

/吨，山西吕梁产主焦煤(A<10.5%,V:20-24%, S<1%,G>75%,Y:12-15,Mt:8%)价格保持稳定 1680元

/吨，甘其毛道蒙古焦煤(A10.5%,V28%,<0.6%S,G83)价格 1050元/吨。本周焦煤市场持稳，蒙煤

通关车数逐渐恢复，澳洲进口煤仍旧受进口政策限制，山西主焦煤由于资源紧缺，仍然高位持

稳。 

本周焦炭经历首轮提降 100元/吨，多数地方已经接受，目前天津港准一级冶金焦报价 2200

元/吨，本周没有提降，但高价成交非常低迷，港口贸易商实际成交价格有 50-150元/吨降幅。 
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图 3：焦煤现货 图 4：焦炭现货 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3. 焦煤焦炭基差 

图 5：焦煤基差 图 6：焦炭基差 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4. 基本面 

4.1焦煤供给及库存 

焦煤焦化厂库存 808.8万吨，较上周减少 4.8万吨左右，炼焦煤六港口库存为 300万吨，较

上周减少 8万吨左右，炼焦煤钢厂库存 857.2万吨，较上周增加 16.2万吨。焦煤焦化厂库存以

及港口库存均有大幅减少，钢厂由于加严限产力度，对焦煤、焦炭消耗力度减少，库存略有增
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加。从目前情况来看，低硫主焦资源非常紧张，高硫煤资源充足，不存在采购紧缺的问题。大焦

化厂目前炼焦煤库存煤种分配均衡，而部分小焦化厂存在煤种结构差，低硫主焦库存较低。目

前仍以消耗年前焦煤库存为主。介休煤矿事故对当地生产暂时未造成较大影响，复产煤矿生产

正常，另外，“两会”后煤矿陆续复产，山西焦煤供应量逐渐恢复。 

图 7：国内炼焦煤港口库存：万吨 图 8：炼焦煤焦化厂库存：万吨 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 9：炼焦煤钢厂库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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4.2焦炭供给及库存 

焦化厂开工率产能<100万吨为 73.73%，产能 100-200万吨 76.57%，产能>200万吨 82.21%，

较节前均有小幅增长。焦炭焦化厂库存 59.43万吨，较上周库存增加 7.83万吨，焦炭港口库存

380万吨，较上周增加 8万吨。焦炭钢厂可用天数 12.5天，较上周增加 0.5天。河北地区高炉持

续限产，高炉限产力度高达 60%-70%，对焦炭需求大量减少，部分钢厂反应目前厂内焦炭库存

已达极限，对焦炭采购量有所减少。焦化厂目前开工稳定，厂内焦炭库存有累积，港口库存高

位紧张，库容量有限，贸易商询价降温。 

图 10：焦化厂开工率 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 11：国内焦炭焦化厂库存：万吨 图 12：焦炭港口库存：万吨 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 13：焦炭钢厂可用天数 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4.3 高炉开工率 

钢厂高炉开工率 62.29%，较上周减少 0.69%。根据Mysteel统计，本期数据检修高炉 11座，

复产高炉 9 座；受强化管控影响，本期检修样本多集中在河北地区，此外山西地区检修样本继

续增加；另复产样本中有大型高炉复产，故本期铁水降幅有限；多数检修高炉将于本月底复产，

料下周开工率将以小幅波动为主。 

图 14：高炉开工率 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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5.总结 

焦煤方面，多数煤矿库存正常，低硫主焦煤低库存，高硫焦煤库存较高，山西地区炼焦煤生

产暂时还没有恢复，支撑低硫主焦价格高位运行。目前焦炭开工率较为稳定，对焦煤需求仍在。

近日山西煤矿陆续复产，焦煤供应将会恢复，煤矿认为短期炼焦煤价格不会下调，整体或仍处

稳定状态。 

焦炭方面，河北、山东等地焦炭价格首轮提降 100元/吨，目前基本落实。本周河北高炉限

产严重，厂内库存较高，而焦化厂开工高位运行，短期焦炭保持供应偏宽松状态，港口库存累

积至高位，港口成交价有 50-150元下调，贸易商询价降温。目前部分焦化厂认为此次现货价格

下跌两轮左右，在焦煤成本线上有支撑，下跌空间有限，河北此次高炉限产属于非常严的力度，

后期天气污染好转，有放松迹象，对焦炭需求将有恢复。目前焦炭基差率达 9.36%，处于较高

水平，焦炭 1905合约经历下跌或许已经反映预期，后续下跌空间不大。 

焦煤、焦炭 1905合约短期仍以震荡偏稳运行为主，建议暂时观望。 
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