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行情回顾与展望： 

 螺纹钢：现货复苏，但宏观风险增加 

上周回顾 

螺纹钢现货价格有所上升，上海周度上涨 10元每吨，广州价格上涨 10元

每吨，北京价格有所回落。但期货价格大幅回落，加上周五夜盘的下跌，周度

跌幅近 100 元每吨。期现再次拉大。热轧卷板价格上海广州周度下跌 40 元每

吨，北京持平，但期货大幅下挫，跌幅近 150元每吨。上周钢材社会库存确认

见顶，各资讯机构统计的库存均出现下降，降幅近 1%。确认现货复苏，需求已

经好于供应。但是期货在大幅震荡后周五夜盘突破下行，市场由涨转跌，原因

可能在于长期预期以及宏观风险的凸显。 

下周展望 

周末出台了二月货币数据，低于前值且低于我们预期，M2 数据增速回落，

M1 增速也仅 2%。周五下午市场对房地产税加速立法的传闻打击市场信心。从

目前房地产的高频数据来看，预计一二月销售增速会出现较大回落。市场对宏

观面的担忧和对螺纹钢长期走势的担忧导致了期货的下行。但是周末美国非农

数据较差可能也会使得对美联储的宽松产生期待。 

另外近期环保限产也会对行情产生两方面的影响，对武安的限产比取暖季

更为严格，对轧材厂的限产也是。这会打压钢坯和更上游的原料。但是也会使

得供应增长受到抑制，根据钢网数据本周生产有所减少。面临需求复苏但的当

下，生产有所减少使得现货仍然有支持。但是期货面临宏观较大利空以及不确

定性，走势仍然较为忐忑。 

建议观望为主。仅供参考。 
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铁矿石： 

铁矿石期价上周小幅走低。港口库存方面，上周全国 45 个港口铁矿石库

存为 14745.65 万吨，周环比上升 57.92 万吨；分品种看，澳洲矿库存小幅减

少，巴西矿库存继续增加。发货量方面，上周澳洲巴西发货总量为 2424.8 万

吨，环比增加 177.5 万吨，其中澳洲方面发往中国的量增加 85.4 万吨，中低

品矿发货量增幅相对较大。供应方面整体来看，外矿进入 3月份发货量仍然稳

步增加，特别是澳洲发货水平相对往年较高，同时巴西方面发货也有所上升，

显示淡水河谷事故的影响仍未体现，但下周澳洲方面港口检修增多，发货或有

所下滑；我们预计 3月份外矿发货依然平稳，但未来需要关注巴西发货下滑的

风险。 

钢厂方面，上周全国 163家钢厂高炉开工率 62.98%，环比下降 2.77%；高

炉产能利用率 72.99%，环比下降 2.95%；钢厂盈利率 74.85%，环比上升 1.23%；

受两会召开和环保错峰限产的影响，本周高炉检修大幅增加，多数高炉预计于

本月底复产，预计下周开工率将以持稳为主。钢厂库存方面，上周烧结粉矿库

存继续下滑 31.25万吨至 1609.5万吨，主要是北方限产加剧，日耗持续下跌，

区域整体库存持续下滑，目前钢厂烧结粉矿库存处于偏低水平，但由于环保限

产以及矿石价格处于高位等因素，钢厂补库积极性依然不高，近期或仍以按需

采购为主。 

近期受两会及各地天气污染的原因，环保限产力度较大，对铁矿的需求形

成一定利空，预计短期需求难以有效好转，而供应方面淡水河谷铁矿事故对于

供应的影响还未有明显体现，但随着时间的推移，巴西发货量后期有着一定回

落风险。后期主要关注钢厂方面的开工情况及补库力度，我们预计铁矿石短期

仍然高位震荡为主，建议投资者暂时观望，仅供参考。  
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1. 行情回顾 

铁矿石 I1905 合约收跌，收于 613 元/吨，周跌 3.5/吨，跌幅 0.57%；持仓

98.1 万手，持仓减少 11.4 万手。 

螺纹钢 RB1905 合约收跌，收于 3772 元/吨，周跌 5 元/吨，跌幅 0.13%；

持仓 226 万手，持仓减少 39.6 万手。 

图 1 铁矿石主力 I1905 合约行情走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2 螺纹钢主力 RB1905 合约行情走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2. 现货价格 

铁矿石现货方面，普氏指数收于 84.85 美元/吨，周环比下跌 2.45 美元/吨。

青岛港 61.5%品位 PB 粉矿收于 630 元/吨，周环比上涨 10 元/吨。 

钢材现货方面，北京螺纹钢现货收于 3810 元/吨，周环比下跌 40 元/吨；

上海螺纹钢现货收于 3870 元/吨，周环比上涨 10 元/吨；广州螺纹钢现货收于

4220 元/吨，周环比上涨 10 元/吨。 

图 3 普氏指数：美元/吨 图 4 铁矿石现货价格：元/吨 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 5 螺纹钢与钢坯现货价格：元/吨 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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3. 基本面 

3.1 矿石库存 

上周全国 45 个港口铁矿石库存为 14745.65 万吨，周环比上涨 57.92 万吨。

截至 3 月 1 号，国内矿山铁精粉库存为 180.2 万吨。 

图 6 国内铁矿石港口库存：万吨 图 7 国内矿山库存：万吨 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3.2 航运指数与运费 

波罗的海国际干散货海运指数收于 649，周度下跌 15。巴西到青岛的运费

为 11.668 美元/吨，周跌 0.777 美元/吨。澳洲到青岛运费为 4.7 美元/吨，周跌

0.141 美元/吨。 

图 8 航运指数与铁矿石运费 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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3.3 粗钢产量及钢材库存 

据中钢协统计，2018 年 2 月中旬会员钢企粗钢日均产量 194.74 万吨，旬

环比上涨 1.33%；全国预估日均产量 250.07 万吨，旬环比上涨 2.66 万吨，涨

幅 1.08%；重点企业钢材库存为 1470.19万吨，环比上涨 50.16万吨，涨幅 3.53%。 

图 9 粗钢产量与钢材库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

3.4 高炉开工率和钢厂盈利情况 

截至 3 月 8 日，全国 163 家钢厂高炉开工率 62.98%，环比下跌 2.77%；钢

厂盈利比例为 74.85%，环比上涨 1.23%。 

                      图 10 高炉开工率和钢厂盈利 

 

             数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.5 上海地区终端采购量 

截至 3 月 8 日上海地区周度线螺采购量环比上涨 5971 吨至 38463 吨。 

                      图 11 上海地区周度终端线螺采购量：吨 

 

                    数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3.6 钢材社会库存 

截至 3 月 8 日，全国主要钢材品种库存总量为 1851.82 万吨，周环比下跌

16.84万吨，跌幅0.9%。分品种来看,螺纹钢库存下跌0.73%，线材库存下跌0.63%，

热卷库存下跌 1.15%，冷轧库存下跌 1.33%。 

                 图 12 钢材社会库存：万吨 

 

                         数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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4. 总结 

矿石本周观点： 

近期受两会及各地天气污染的原因，环保限产力度较大，对铁矿的需求形

成一定利空，预计短期需求难以有效好转，而供应方面淡水河谷铁矿事故对于

供应的影响还未有明显体现，但随着时间的推移，巴西发货量后期有着一定回

落风险。后期主要关注钢厂方面的开工情况及补库力度，我们预计铁矿石短期

仍然高位震荡为主，建议投资者暂时观望，仅供参考。 

 

螺纹钢观点： 

周末出台了二月货币数据，低于前值且低于我们预期，M2 数据增速回落，

M1 增速也仅 2%。周五下午市场对房地产税加速立法的传闻打击市场信心。从

目前房地产的高频数据来看，预计一二月销售增速会出现较大回落。市场对宏

观面的担忧和对螺纹钢长期走势的担忧导致了期货的下行。但是周末美国非农

数据较差可能也会使得对美联储的宽松产生期待。 

另外近期环保限产也会对行情产生两方面的影响，对武安的限产比取暖季

更为严格，对轧材厂的限产也是。这会打压钢坯和更上游的原料。但是也会使

得供应增长受到抑制，根据钢网数据本周生产有所减少。面临需求复苏但的当

下，生产有所减少使得现货仍然有支持。但是期货面临宏观较大利空以及不确

定性，走势仍然较为忐忑。 
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