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 行情回顾 

上周股票市场震荡走高，沪指站上 2800 点，最终

收于 2804.23 点，周涨 4.54%，量能继续放大。深成指

收涨 6.47%，创业板指大涨 7.25%。行业板块集体收涨，

其中非银金融、通信、电子元器件及农林牧渔领涨。情

绪持续回暖，沪股通及深股通资金连续十八日净流入，

两融余额加速回升。 

上周三大期指集体收涨，其中 IC 涨幅较大，IH 涨

幅较小。市场量能明显放大，上周 IF、IH、IC 分别日均

成交较前期分别增长 16.84%、9.28%、17.43%。各品种

合约持仓亦继续走高，IC 增仓较大。从期指基差来看，

期指合约期现价差走强，IF 及 IH 近月合约升水继续走

扩，IC 近月转为升水，远月贴水延续修复。从市场风格

来看，IC/IF、IC/IH 比值延续反弹。 

 后市展望及策略建议 

上周未有基本面数据公布，资金面维持平稳偏松，

消息面上粤港澳大湾区规划公布，中美贸易谈判密集推

进，美联储释放停止缩表的信号，海外股市回暖共振，

人民币汇率大涨，市场风险偏好持续回升。春节后 A 股

量价齐升，北上资金持续净流入，两融余额延续回升。

综合来看，两会前期维稳预期较强，特朗普宣布延后加

征关税利好市场，但下半周公布的 PMI 数据或偏利空，

短期资金获利兑现的概率较大，月末存在回调风险，预

计市场或冲高回落，关注月末 MSCI 扩容咨询结果的公

布。从期指基差来看，资金对指数持续上行的预期较强，

但持仓上升显示分歧有所扩大，建议多头可逢高减仓，

多 IC 空 IH 策略暂时止盈。仅供参考。 
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1. 上周现货市场回顾 

1.1 股票指数冲高回落 

上周股票市场震荡走高，沪指站上 2800 点，最终收于 2804.23 点，周

涨 4.54%，量能继续放大。深成指收涨 6.47%，创业板指大涨 7.25%。行业

板块集体收涨，其中非银金融、通信、电子元器件及农林牧渔领涨。 

三大指数集体收涨，沪深 300 指数周涨 5.43%，最终收报 3520.12 点，

动态市盈率升至 11.7。上证 50 指数收涨 4.20%，最终收报 2623.07 点，动

态市盈率回升至 9.5。中证 500 指数涨幅较大，周涨 6.10%，最终收报 4777.30

点，动态市盈率升至 18.6。 

图 1：行业周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：行业估值 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

非
银
行
金
融

通
信

电
子
元
器
件

农
林
牧
渔

计
算
机

传
媒

综
合

国
防
军
工

轻
工
制
造

有
色
金
属

机
械

电
力
设
备

汽
车

交
通
运
输

房
地
产

建
材

基
础
化
工

餐
饮
旅
游

商
贸
零
售

纺
织
服
装

钢
铁

医
药

电
力
及
公
用
事
业

煤
炭

银
行

建
筑

家
电

石
油
石
化

食
品
饮
料

0

10

20

30

40

50

60

本期 上期



周度报告                                      

 

 

2. 股指期货市场回顾 

2.1 三大期指集体收涨 

上周三大期指集体收涨，其中 IC 涨幅较大，IH 涨幅较小。IF1903 周

涨 5.50%，IH1903 上涨 4.13%，IC1903 上涨 6.60%。 

市场量能明显放大，上周 IF、IH、IC 分别日均成交 77721 手、33260

手、48638 手，较前期分别增长 16.84%、9.28%、17.43%。合约持仓继续走

高，IC 增仓较大，相较于前期，IF 增仓 8984 手，IH 增仓 3690 手，IC 增

仓 9442 手。 

从期指基差来看，期指合约期现价差走强，IF 及 IH 近月合约升水继续

走扩，IC 近月转为升水，远月贴水延续修复。以上周五收盘价计算：IF1903

较现货升水 19.7 点，升水率 0.56%；IH1903 较现货升水 11.9 点，升水率

0.61%；IC1903 较现货升水 27.5 点，升水率 0.58%。 

图 3：股指期货成交量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 4：股指期货持仓量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.2 合约期现价差延续走强 

图 5：IF 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 6：IH 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7：IC 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 期指远-近价差震荡偏强 

图 8：IF 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 9：IH 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 10：IC 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.4 IC/IF 及 IC/IH 延续反弹 

上周市场普涨，IC/IF、IC/IH、IF/IH 比值延续反弹。上周五收盘 IF/IH

主力合约点数比值回升 1.25%至 1.3434，IC/IF主力合约点数比值回升 1.07%

至 1.3574，IC/IH 主力合约比值回升 2.33%至 1.8235。 

图 11：IC/IF 主力合约比值走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.5 IF 及 IH 短期波动率回落，IC 波动率略有抬升 

图 12：IF 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 13：IH 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 14：IC 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.6 市场情绪持续回暖，国内外资金延续流入 

市场情绪持续回暖，国内外资金延续流入。北上资金连续 18 日净流入，

上周沪股通及深股通资金分别净流入 114.05 亿元、80.76 亿元。国内资金风

险偏好继续提高，两融余额加速回升，截止 2019 年 2 月 21 日的两融余额

为 7596.02 亿元，较前期（2019 年 2 月 15 日）增加 203.82 亿元。 

图 15：沪股通及深股通 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 16：两融余额 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3. 总结及展望 

上周股票市场震荡走高，沪指站上 2800 点，最终收于 2804.23 点，周

涨 4.54%，量能继续放大。深成指收涨 6.47%，创业板指大涨 7.25%。行业

板块集体收涨，其中非银金融、通信、电子元器件及农林牧渔领涨。情绪持

续回暖，沪股通及深股通资金连续十八日净流入，两融余额加速回升。 

上周三大期指集体收涨，其中 IC 涨幅较大，IH 涨幅较小。IF1903 周

涨 5.50%，IH1903 上涨 4.13%，IC1903 上涨 6.60%。市场量能明显放大，

上周 IF、IH、IC 分别日均成交较前期分别增长 16.84%、9.28%、17.43%。

各品种合约持仓亦继续走高，IC 增仓较大。从期指基差来看，期指合约期

现价差走强，IF 及 IH 近月合约升水继续走扩，IC 近月转为升水，远月贴

水延续修复。从市场风格来看，IC/IF、IC/IH 比值延续反弹。 

上周未有基本面数据公布，资金面维持平稳偏松，消息面上粤港澳大

湾区规划公布，中美贸易谈判密集推进，美联储释放停止缩表的信号，海

外股市回暖共振，人民币汇率大涨，市场风险偏好持续回升。春节后 A 股

量价齐升，北上资金持续净流入，两融余额延续回升。综合来看，两会前期

维稳预期较强，特朗普宣布延后加征关税利好市场，但下半周公布的 PMI

数据或偏利空，短期资金获利兑现的概率较大，月末存在回调风险，预计

市场或冲高回落，关注月末 MSCI 扩容咨询结果的公布。从期指基差来看，

资金对指数持续上行的预期较强，但持仓上升显示分歧有所扩大，建议多

头可逢高减仓，多 IC 空 IH 策略暂时止盈。仅供参考。 
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