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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1903、IH1903、IC1903， 

涨幅分别为 0.36%，0.46%，0.02%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 2 月 20 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 2 月 20 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-2-20 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/2/19

升贴水

2019/2/19

升贴水率

IF1903.CFE 3,449.6 3,451.9 -2.3 -0.07% 2019-03-15 17 -0.96% -1.6 -0.05%

IF1904.CFE 3,454.0 3,451.9 2.1 0.06% 2019-04-19 41 0.35% 4.2 0.12%

IF1906.CFE 3,451.6 3,451.9 -0.3 -0.01% 2019-06-21 84 -0.03% -0.2 -0.01%

IF1909.CFE 3,433.0 3,451.9 -18.9 -0.55% 2019-09-20 148 -0.90% -14.2 -0.41%

IH1903.CFE 2,591.4 2,588.2 3.2 0.12% 2019-03-15 17 1.78% 1.0 0.04%

IH1904.CFE 2,596.2 2,588.2 8.0 0.31% 2019-04-19 41 1.83% 7.4 0.29%

IH1906.CFE 2,597.0 2,588.2 8.8 0.34% 2019-06-21 84 0.98% 7.0 0.27%

IH1909.CFE 2,579.2 2,588.2 -9.0 -0.35% 2019-09-20 148 -0.57% -6.0 -0.23%

IC1903.CFE 4,652.0 4,667.6 -15.6 -0.33% 2019-03-15 17 -4.77% -8.3 -0.18%

IC1904.CFE 4,647.0 4,667.6 -20.6 -0.44% 2019-04-19 41 -2.61% -17.9 -0.38%

IC1906.CFE 4,617.0 4,667.6 -50.6 -1.08% 2019-06-21 84 -3.12% -37.9 -0.81%

IC1909.CFE 4,587.0 4,667.6 -80.6 -1.73% 2019-09-20 148 -2.82% -69.3 -1.48%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1903.CFE 58,697 -8,964 65,188 -1,400 43,786 -1,366 46,452 -755 -611

IF1904.CFE 1,288 61 1,593 379

IF1906.CFE 5,643 -1,057 13,342 -496 8,997 -34 11,523 -148 114

IF1909.CFE 1,281 -218 5,790 89

IF总计 66,909 -10,178 85,913 -1,428

IH1903.CFE 24,976 -7,209 25,858 -2,021 18,207 -1,106 19,756 -1,455 349

IH1904.CFE 521 210 660 285

IH1906.CFE 2,048 -524 5,500 -314

IH1909.CFE 800 166 2,631 214

IH总计 28,345 -7,357 34,649 -1,836

IC1903.CFE 35,271 -7,673 60,064 -1,780 43,657 -1,147 43,429 -784 -363

IC1904.CFE 1,182 129 1,719 610

IC1906.CFE 5,075 -1,040 16,259 -76 12,447 424 13,515 258 166

IC1909.CFE 1,123 97 3,415 358

IC总计 42,651 -8,487 81,457 -888
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1.2 外盘市场：集体收涨 

周三，美联储 1 月会议纪要显示，决策者广泛认同在 2019 年结束缩表，同

时表示不确定今年是否会再度加息。纪要显示，有几位官员称，“只有在通

胀结果高于他们的基准情形预测时，”才可能有必要加息，另几位则表示，

如果经济增长形势符合预期，今年晚些时候加息就将是适当之举。几乎所

有与会者都认为，最好趁着还不太晚就宣布在今年晚些时候停止收缩资产

负债表的计划。美联储副主席克拉里达：我不认为美联储声明的变化代表

着“U 型大转弯”。德国与法国就欧元区预算案提案达成一致。意大利副总

理萨尔维尼：不会因为暂时的经济困难而考虑修改 2019 年财政预算案。 

 

美股收高： 

美股小幅收高，道指涨逾 60 点，纳指八连阳。纪要显示美联储官员几乎皆

欲停止缩表。截至收盘，道指涨 0.24%报 25954.44 点，标普 500 涨 0.18%

报 2784.7 点，纳指涨 0.03%报 7489.07 点。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体上涨。德国 DAX 指数涨 0.82%报 11401.97

点，法国 CAC40 指数涨 0.69%报 5195.95 点，英国富时 100 指数涨 0.69%

报 7228.62 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒生指数收盘涨 1.01%报 28514.05 点，创去年 8 月以来新高，

国企指数涨 1.01%，红筹指数涨 0.88%。全日大市成交 1086.45 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

中兴通讯首席技术官王喜瑜：2019 年一季度将发布基于 SBA 架构的全融合

5G 核心网商用版本。新一代人工智能发展规划推进办公室召开了 2019 年

工作会议，科技部部长王志刚提出，要强化需求牵引、应用驱动、目标导

向，围绕可持续发展、经济民生等重大需求，扩大应用示范，结合区域优

势和特点，建设一批国家新一代人工智能创新发展试验区。据中国证券网，

最新数据显示，股票多头策略私募加仓的情况已达到近 3 年最猛的状态，

目前加仓的私募不在少数。其中，高毅资产今年以来更是连发 10 只产品加

速布局。 

 

2.2 风险因素 

多家公司发布 2018 年业绩快报。达华智能 2018 年净亏损 16.06 亿元，天

海防务净亏损 17.45 亿元，天山生物净亏损 19.52 亿元，大洋电机净亏损

22.98 亿元，ST 冠福净亏损 25.02 亿元，宁波东力净亏损 28.72 亿元，劲胜

智能净亏损 28.74 亿元。 

 

2.3 投资建议 

沪指上个交易日偏强震荡，指数多数收红，行业涨跌不一。三大期指集体

收红，IH 较强，合约期现价差略有走弱，持仓均有所减少，其中近月合约

减仓幅度较大，IF 及 IC 主力净增空仓，IH 净增多仓。综合来看，市场交

易情绪较高，中美贸易谈判继续推进，外资延续净流入，风险偏好继续回

升，预计市场仍有上行空间，建议期指维持多头思路，多 IC 空 IH 策略可

继续持有。仅供参考。 
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3. 本周经济公报 

表 3：中国经济公报 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

01/21/2019 10:00 GDP 同比 4Q 6.40% 6.40% 6.50% --
01/21/2019 10:00 GDP经季调季环比 4Q 1.50% 1.50% 1.60% --
01/21/2019 10:00 GDP年迄今同比 4Q 6.60% 6.60% 6.70% --
01/28/2019 09:30 Industrial Profits YoY Dec -- -1.90% -1.80% --
01/29/2019 10:00 彭博1月中国调查
01/31/2019 09:00 Swift全球支付人民币 Dec -- 2.07% 2.09% --
01/31/2019 09:00 非制造业采购经理指数 Jan 53.8 54.7 53.8 --
01/31/2019 09:00 制造业采购经理指数 Jan 49.3 49.5 49.4 --
01/31/2019 09:00 综合PMI Jan -- 53.2 52.6 --
02/01/2019 09:45 财新中国PMI制造业 Jan 49.6 48.3 49.7 --
02/03/2019 09:45 财新中国PMI综合 Jan -- 50.9 52.2 --
02/03/2019 09:45 财新中国PMI服务业 Jan 53.4 53.6 53.9 --

02/11/2019 17:00 外汇储备 Jan $3080.00b $3087.92b
$3072.71
b

--

02/14/2019 11:02 贸易余额人民币 Jan 245.00b 271.16b 394.99b --
02/14/2019 11:02 出口同比人民币 Jan 3.80% 13.90% 0.20% --
02/14/2019 11:02 进口同比人民币 Jan -1.90% 2.90% -3.10% --
02/14/2019 11:02 贸易余额 Jan $34.30b $39.16b $57.06b --
02/14/2019 11:02 出口同比 Jan -3.30% 9.10% -4.40% --
02/14/2019 11:02 进口同比 Jan -10.20% -1.50% -7.60% --
02/14/2019 15:00 外国直接投资同比人民币 Jan -- 4.80% 24.90% --
02/15/2019 09:30 CPI 同比 Jan 1.90% 1.70% 1.90% --
02/15/2019 09:30 PPI同比 Jan 0.30% 0.10% 0.90% --
02/15/2019 15:00 总融资人民币 Jan 3307.0b 4640.0b 1589.8b --
02/15/2019 15:00 New Yuan Loans CNY Jan 3000.0b 3230.0b 1080.0b --
02/15/2019 15:01 货币供应M2同比 Jan 8.20% 8.40% 8.10% --
02/15/2019 15:02 货币供应M1年同比 Jan 1.90% 0.40% 1.50% --
02/15/2019 15:02 货币供应M0年同比 Jan 10.00% 17.20% 3.60% --
02/15/2019 17:09 经常账户余额 4Q P -- $54.6b $23.3b --
02/22/2019 09:30 新建住宅均价环比 Jan -- -- 0.77% --
02/22/2019 10:00 彭博1月中国调查
02/22/2019 中国银行结售汇 - 银行代客 Jan -- -- -56.0b --



日度报告                                      

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责

任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货

研究发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 


