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购销逐渐恢复，关注售粮节奏 
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内容提要 

 行情回顾 

上周玉米、玉米淀粉期价下跌。现货市场玉米、玉

米淀粉价格稳中偏弱。 

华北黄淮降温降雪对于节后玉米流通造成一定阻

碍，节后深加工企业开机仍在恢复中，采购较为谨慎，

现货价格总体持稳，个别地区价格小幅下跌。 

上周淀粉企业开机率 62.98%，较前一周 57.92%上

升 5.06%。上周玉米淀粉库存总量 77.45 万吨，较节前

一周 60.8 万吨，库存增加 27.38%。 

 后市展望及策略建议 

基层售粮进度总体偏慢，随着春节结束，后期售粮

压力或将逐渐显现。下游方面，非洲猪瘟疫情严重，且

春节大猪出栏增多，饲料需求偏弱。深加工企业开机仍

在恢复中，随着后期深加工企业补库，玉米工业需求或

将有所增加。中美谈判仍存不确定因素，关注后期谈判

进展，预计近期玉米价格以稳中调整为主，建议暂时观

望，仅供参考。 

淀粉企业开机率仍在恢复中，尚未达到节前的水

平，春节期间淀粉库存累积，库存较高压制现货价格。

节后下游企业采购较为谨慎，预计近期玉米淀粉价格以

稳中偏弱为主，建议暂时观望，仅供参考。 
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1. 玉米基本面 

1.1 玉米现货价格 

上周玉米现货价格稳中稳中下跌。收粮进度总体偏慢，节后售粮有压

力，深加工企业采购谨慎，压制现货价格。 

图 1：玉米现货价格走势（元/吨） 

 
数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

1.2 港口玉米价格 

2 月 11 日广东港口玉米价格 1970 元/吨，鲅鱼圈玉米价格 1870 元/吨，

南北港口价差 100 元/吨，截至 2 月 14 日，广东港口玉米价格 1970 元/吨，

鲅鱼圈港玉米价格下跌至 1855 元/吨，南北港口价差 115 元/吨，价差扩大

15 元/吨。 

图 2：南北港口玉米价格走势（元/吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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1.3 临储玉米拍卖 

临储玉米拍卖 10 月 26 日结束，截至 10 月 26 日，总投放量达到 2.19

亿吨，拍卖总成交量 1 亿吨，由于市场普遍看好后期市场，10 月拍卖成交

率及成交溢价有所回升，继续维持高位，拍卖玉米成交量总体较高，但是

渠道粮较多，实际供应量暂时有限。 

图 3：临储玉米拍卖成家量 

 

数据来源：国家粮食交易中心，兴证期货研发部 

 
图 4：临储玉米拍卖溢价 

 

数据来源：国家粮食交易中心，兴证期货研发部 
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2. 玉米淀粉基本面 

2.1 玉米淀粉价格 

上周玉米淀粉现货价格稳中下跌，春节期间淀粉企业库存累积，压制

淀粉价格。 

图 5：玉米淀粉现货价格走势（元/吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

2.2 玉米淀粉企业开机率 

据天下粮仓调查的 68 家玉米淀粉加工企业，上周淀粉企业开机率

62.98%，较前一周 57.92%上升 5.06%，开机率有所回升，但仍未恢复至节

前水平。 

图 6：68 家玉米淀粉企业开机率（%） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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2.3 玉米淀粉加工利润 

上周淀粉加工利润总体持稳。东北地区加工利润处于盈亏水平线之上，

吉林小幅上升，黑龙江小幅下降。山东、河北地区加工利润持稳，仍处于

盈亏水平线以下。 

图 8：玉米淀粉加工利润（单位：元/吨） 

 
数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

2.4 企业玉米淀粉库存 

据调查的 64 家玉米淀粉加工企业，玉米淀粉库存总量 77.45 万吨，较

节前一周 60.8 万吨，库存增加 27.38%，春节期间物流停滞，库存累积，库

存处于较高位。 

图 7：64 家淀粉企业周度库存统计（单位：吨） 

 
数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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