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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1902、IH1902、IC1902， 

涨幅分别为-1.21%，-1.04%，-1.43%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 1 月 22 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 1 月 22 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-1-22 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/1/21

升贴水

2019/1/21

升贴水率

IF1902.CFE 3,147.2 3,143.3 3.9 0.12% 2019-02-15 13 2.30% 1.0 0.03%

IF1903.CFE 3,151.8 3,143.3 8.5 0.27% 2019-03-15 33 1.98% 6.4 0.20%

IF1906.CFE 3,150.4 3,143.3 7.1 0.23% 2019-06-21 100 0.55% -0.2 -0.01%

IF1909.CFE 3,144.2 3,143.3 0.9 0.03% 2019-09-20 164 0.04% -0.6 -0.02%

IH1902.CFE 2,405.6 2,401.2 4.4 0.18% 2019-02-15 13 3.39% 1.5 0.06%

IH1903.CFE 2,411.0 2,401.2 9.8 0.41% 2019-03-15 33 2.98% 7.5 0.31%

IH1906.CFE 2,410.6 2,401.2 9.4 0.39% 2019-06-21 100 0.94% 9.7 0.40%

IH1909.CFE 2,401.0 2,401.2 -0.2 -0.01% 2019-09-20 164 -0.01% -0.3 -0.01%

IC1902.CFE 4,294.2 4,308.3 -14.1 -0.33% 2019-02-15 13 -6.07% -13.6 -0.31%

IC1903.CFE 4,278.2 4,308.3 -30.1 -0.70% 2019-03-15 33 -5.12% -24.6 -0.56%

IC1906.CFE 4,220.2 4,308.3 -88.1 -2.04% 2019-06-21 100 -4.95% -76.0 -1.74%

IC1909.CFE 4,177.2 4,308.3 -131.1 -3.04% 2019-09-20 164 -4.49% -123.6 -2.83%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1902.CFE 38,843 -3,838 36,719 216 24,773 -19 26,481 323 -342

IF1903.CFE 11,171 -2,479 31,268 -796 21,702 -367 23,361 -276 -91

IF1906.CFE 1,592 -413 9,628 126

IF1909.CFE 353 -12 532 172

IF总计 51,959 -6,742 78,147 -282

IH1902.CFE 18,870 -2,273 17,848 -965  12508 -845 13,969 -495 -350

IH1903.CFE 4,403 -141 8,812 -239

IH1906.CFE 771 -362 3,710 -250

IH1909.CFE 235 -199 549 120

IH总计 24,279 -2,975 30,919 -1,334

IC1902.CFE 22,851 -2,614 28,088 -1,359 21,061 -773 20,135 -1,067 294

IC1903.CFE 7,610 -610 37,712 89 29,144 -143 29,791 148 -291

IC1906.CFE 1,670 -364 8,929 -250

IC1909.CFE 227 -26 398 149

IC总计 32,358 -3,614 75,127 -1,371
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1.2 外盘市场：集体收涨 

周二，欧盟将下调意大利 2019 年经济增长预期至 0.6%或更低。英国首相

特蕾莎•梅发言人：英国内阁更新了无协议脱欧计划；英国将竭尽所能避免

出现脱欧硬边界。NYMEX 原油期货收跌 1.94%报 52.99 美元/桶，终结两

连涨，投资者担忧全球经济成长放缓和供应上升。COMEX 黄金期货收涨

0.16%报 1284.7 美元/盎司，终结三日连跌走势；因美元持于数周高位附近，

抑制了金价的涨幅。伦敦基本金属多数下跌。 

 

美股收低： 

美股尾盘跌幅收窄，道指收跌约 300 点，终结四连涨，科技股领跌。截止

收盘，道指跌 1.22%报 24404.48 点，标普 500 跌 1.42%报 2632.9 点，纳指

跌 1.91%报 7020.36 点。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧洲三大股指集体下跌。德国 DAX 指数跌 0.41%报 11090.11

点，法国 CAC40 指数跌 0.42%报 4847.53 点，英国富时 100 指数跌 0.97%

报 6903.28 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，香港恒生指数收盘跌 0.7%，报 27005.45 点。恒生国企指数跌

0.93%。科网、能源、生物医药股领跌大市，瑞声科技跌 5.1%领跌蓝筹，

三桶油集体下跌。大市成交降至 841.8 亿港元，前一交易日为 903.4 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

美国将向加拿大正式提出引渡孟晚舟，外交部回应称，敦促加方立即释放

孟晚舟女士，切实保障她的合法权益，强烈敦促美方立即纠正错误，撤销

对孟晚舟的逮捕令，不向加方提出正式引渡要求。统计局公布 2018 年四季

度和全年 GDP 初步核算结果，房地产业四季度同比增长 2%，在所有行业

中增速最低，并创 2015 年一季度以来增速新低。发改委：进一步放宽市场

准入，推进服务业开放，深化农业、采矿业、制造业开放，加快电信、医

疗等领域开放进程，允许更多领域实行独资经营。 

 

2.2 风险因素 

在岸人民币兑美元 16:30 收盘报 6.8103，续创 1 月 9 日以来新低，较上一

交易日跌 202 个基点，为去年 12 月 14 日以来最大跌幅。人民币兑美元中

间价调贬 80 个基点，报 6.7854。 

 

2.3 投资建议 

沪指上个交易日震荡回调，行业多数收跌。三大期指集体收跌，IC 跌幅较

大，IF 及 IH 期现价差略有走强，IC 贴水小幅走弱，期指持仓均有所减少，

其中主力多头减仓幅度较大。综合来看，连续反弹后宏观基本面承压，叠

加上市公司披露商誉减值的利空风险，市场情绪有所谨慎，全球股市走弱，

预计短期股指或震荡回落，建议多单减仓。仅供参考。 
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3. 本周经济公报 

表 3：中国经济公报 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

12/27/2018 09:30 Industrial Profits YoY Nov -- -1.80% 3.60% --
12/28/2018 16:49 经常账户余额 3Q F -- $23.3b $16.0b --
12/31/2018 09:00 非制造业采购经理指数 Dec 53.2 53.8 53.4 --
12/31/2018 09:00 制造业采购经理指数 Dec 50 49.4 50 --
12/31/2018 09:00 综合PMI Dec -- 52.6 52.8 --
01/02/2019 09:45 财新中国PMI制造业 Dec 50.2 49.7 50.2 --
01/04/2019 09:45 财新中国PMI综合 Dec -- 52.2 51.9 --
01/04/2019 09:45 财新中国PMI服务业 Dec 53 53.9 53.8 --
01/04/2019 17:21 Reserve Requirement (Major Ban 15-Jan -- 14.00% 14.50% --
01/04/2019 17:22 Reserve Requirement (Major Ban 25-Jan -- 13.50% 14.00% --

01/07/2019 16:00 外汇储备 Dec $3071.73b $3072.71b
$3061.70
b

--

01/10/2019 09:30 CPI 同比 Dec 2.10% 1.90% 2.20% --
01/10/2019 09:30 PPI同比 Dec 1.60% 0.90% 2.70% --
01/14/2019 10:57 出口同比人民币 Dec 6.60% 0.20% 10.20% 8.70%
01/14/2019 10:57 进口同比人民币 Dec 12.00% -3.10% 7.80% 7.70%
01/14/2019 10:57 出口同比 Dec 2.00% -4.40% 5.40% 3.90%
01/14/2019 10:57 进口同比 Dec 4.50% -7.60% 3.00% 2.90%
01/14/2019 10:58 贸易余额人民币 Dec 345.00b 394.99b 306.04b 286.08b
01/14/2019 11:05 贸易余额 Dec $51.60b $57.06b $44.74b $41.86b
01/14/2019 15:59 外国直接投资同比人民币 Dec -- 24.90% -26.30% --
01/15/2019 16:00 货币供应M1年同比 Dec 1.60% 1.50% 1.50% --
01/15/2019 16:00 货币供应M2同比 Dec 8.10% 8.10% 8.00% --
01/15/2019 16:00 New Yuan Loans CNY Dec 825.0b 1080.0b 1250.0b --
01/15/2019 16:00 货币供应M0年同比 Dec 3.00% 3.60% 2.80% --
01/15/2019 16:10 总融资人民币 Dec 1300.0b 1589.8b 1519.1b 1523.9b
01/16/2019 09:30 新建住宅均价环比 Dec -- 0.77% 0.98% --
01/18/2019 16:32 中国银行结售汇 - 银行代客 Dec -- -56.0b -139.4b --
01/21/2019 10:00 零售销售额同比 Dec 8.10% 8.20% 8.10% --
01/21/2019 10:00 社会消费品零售 Dec 9.00% 9.00% 9.10% --
01/21/2019 10:00 工业产值 同比 Dec 5.30% 5.70% 5.40% --
01/21/2019 10:00 工业生产 年迄今(同比) Dec 6.20% 6.20% 6.30% --
01/21/2019 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Dec 6.00% 5.90% 5.90% --
01/21/2019 10:00 房地产开发投资同比 Dec -- 9.50% 9.70% --
01/21/2019 10:00 调查失业率 Dec -- 4.90% 4.80% --
01/21/2019 10:00 GDP 同比 4Q 6.40% 6.40% 6.50% --
01/21/2019 10:00 GDP经季调季环比 4Q 1.50% 1.50% 1.60% --
01/21/2019 10:00 GDP年迄今同比 4Q 6.60% 6.60% 6.70% --
01/28/2019 09:30 Industrial Profits YoY Dec -- -- -1.80% --
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