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 行情回顾 

上周股票市场震荡走高，沪指最终收于 2596.01 点，
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三大期指集体收涨，其中 IF 涨幅略大，IC 涨幅较
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1. 上周现货市场回顾 

1.1 股票指数震荡走高 

上周股票市场震荡走高，沪指最终收于 2596.01 点，周涨 1.65%，周五

量能有所放大。深成指收涨 1.44%，创业板指周涨 0.63%。行业板块多数收

涨，其中食品饮料、煤炭、钢铁及家电领涨，通信、国防军工、综合及餐饮

旅游领跌。 

三大指数集体收涨，沪深 300 指数周涨 2.37%，最终收报 3168.17 点，

动态市盈率小幅回升至 10.7。上证 50 指数收涨 2.64%，最终收报 2417.36

点，动态市盈率回升至 8.8。中证 500 指数收涨 0.76%，最终收报 4347.81

点，动态市盈率为 16.9。 

图 1：行业周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：行业估值 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2. 股指期货市场回顾 

2.1 三大期指集体收涨 

上周三大期指集体收涨，其中 IF 涨幅略大，IC 涨幅较小。IF1902 周涨

2.40%，IH1902 上涨 2.37%，IC1902 上涨 1.40%。 

从股指期货量能来看，本次移仓换月成交量基本持平前期，IF、IH、IC

日均成交量较上期移仓换月周分别增长-0.14%、-1.25%、0.54%。从期指持

仓量来看，IC 持仓小幅增加，IF 及 IH 持仓略有减少，相较于前期，IF 减

仓 1579 手，IH 减仓 519 手，IC 增仓 1422 手，较上期分别增长-1.92%、-

1.60%、1.87%。 

从期指基差来看，IF 及 IH 期现价差小幅走弱，IC 贴水继续收窄。以

上周五收盘价计算：IF1902 较现货升水 1.8 点，升水率 0.06%；IH1902 较

现货贴水 2.2 点，贴水率 0.09%；IC1902 较现货贴水 6.8 点，贴水率 0.16%。 

图 3：股指期货成交量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 4：股指期货持仓量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.2 IF 及 IH 期现价差震荡偏弱 

图 5：IF 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 6：IH 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7：IC 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 期指远-近价差震荡偏强 

图 8：IF 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 9：IH 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 10：IC 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.4 IC/IF 及 IC/IH 震荡走弱 

上周市场集体收涨，IC/IF、IC/IH、IF/IH 震荡走弱。上周五收盘 IF/IH

主力合约点数比值回落 0.23%至 1.3125，IC/IF主力合约点数比值回落 1.58%

至 1.3694，IC/IH 主力合约比值回落 1.80%至 1.7974。 

图 11：IC/IF 主力合约比值走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.5 期指短期波动率有所回升 

图 12：IF 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 13：IH 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 14：IC 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.6 外部资金加速流入，两融余额继续下降 

外部资金加速流入，情绪继续回暖。沪股通及深股通资金上周分别净

流入 103.62 亿元、66.68 亿元。且合格境外机构投资者(QFII)总额度由 1500

亿美元增加至 3000 亿美元，QFII 总额度增加 1500 亿美元，利好海外资金

继续流入。但国内资金仍然较为谨慎，到上周四为止两融余额继续回落，

截止 2019 年 1 月 17 日的两融余额为 7507.25 亿元，较 2019 年 1 月 11 日

减少 37.45 亿元。 

图 15：沪股通及深股通 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 16：两融余额 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3. 总结及展望 

上周股票市场震荡走高，沪指最终收于 2596.01 点，周涨 1.65%，周五

量能有所放大。深成指收涨 1.44%，创业板指周涨 0.63%。行业板块多数收

涨，其中食品饮料、煤炭、钢铁及家电领涨，通信、国防军工、综合及餐饮

旅游领跌。三大指数集体收涨。海外资金继续加仓，沪股通及深股通资金

加速流入，且 QFII 总额度增加 1500 亿美元，利好海外资金继续流入。但

两融余额继续下降，风险偏好并未明显上升。 

三大期指集体收涨，其中 IF涨幅略大，IC涨幅较小。IF1902周涨 2.40%，

IH1902 上涨 2.37%，IC1902 上涨 1.40%。从期指持仓量来看，IC 持仓小幅

增加，IF 及 IH 持仓略有减少。移仓换月期间，1903 合约增仓幅度较大，

IC 主力移至 1903 合约。从期指基差来看，IF 及 IH 期现价差小幅走弱，IC

贴水继续收窄。从市场风格来看，IC/IF、IC/IH 比值震荡走弱。 

综合来看，此前公布的宏观数据中进出口及物价数据超预期下行，信

贷数据好于预期，资金面则较为宽松，消息面继续释放利好信号，沪深交

易所债券质押式回购交易时间延长 30 分钟及 QFII 总额度增加，利好资金

流入股市。但从上周下半周的市场表现来看，中小盘股上行稍显乏力，周

一将公布多项经济数据，预期对股市偏空，叠加上市公司披露商誉减值的

利空风险，市场情绪修复空间有限，预计短期股指或冲高回落，建议多单

逢高减仓。仅供参考。 
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