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内容提要 

 后市展望及策略建议： 

兴证点钢：螺纹钢夜盘价格小幅震荡，昨日期螺减仓下行，价格回落至前

期震荡平台附近。进入淡季需求迅速回落，工地开始陆续停工。现货价格

预计以平为主。期螺仍有基差修复的空间。建议投资者轻仓持多。仅供参

考。 

 

兴证铁矿：铁矿石期价隔夜偏强震荡为主。昨日港口现货价格整体持稳，

成交尚可。本周外矿发货继续下滑，但到港量出现大幅回升，由于外矿前

期发货维持在高位，故 1 月中下旬预计仍然有较多矿石到港；但目前下游

需求尚可，钢厂有一定补库意愿，同时进入一月后外矿发货下滑较多，矿

价仍然受到支撑；后期重点关注钢厂方面的补库力度，若需求仍然较好，

矿石或仍然偏强；建议投资者暂时观望，仅供参考。 

 市场消息： 

1. 今年以来，国家发改委共批复七项涉及交通、水利、能源等重大基础

设施建设项目，包括江苏沿江城市群城际铁路、武汉城市轨道交通等，

总投资达 4850 亿元。中资国信资产管理有限公司首席经济学家郑后

成表示，2019 年基建投资将在政策支持和资金来源上迎来利多消息，

考虑到 2018 年低基数效应，预计 2019 年基建投资增速有望上行较大

幅度。同时，从基建投资领域看，重点会在交通、能源、水利等公共

投资领域。 

 

2. “„城乡一体化‟发展必然是今年基础设施和公共服务发展的重点，项目

类型将包括道路项目和其他交通基础设施项目、水利项目、生态环境

综合整治项目和旅游基础设施项目等。” 360 金融 PPP 研究中心研究

总监唐川表示，初步预计，“城乡一体化”项目将占到基础设施和公共

服务项目总投资量的三分之一，预计今年将达约 6 万亿元以上规模。 
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相关表格： 

表 1：行情回顾 

合约 收盘价 涨跌 总持仓量 增减 

铁矿石 1905 512 -1 1136924 23444 

焦炭 1905 2019 4 386640 5846 

螺纹钢 1905 3519 -56 3085832 -34462 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2：现货价格 

 最新价 变动 

铁精粉:湿基不含税出厂价:唐山：66% 560 0 

车板价:天津港:澳大利亚:纽曼粉:62.5% 588 2 

车板价:青岛港:澳大利亚:PB 粉:61.5% 556 0 

车板价:日照港:澳大利亚:PB 粉:61.5% 556 0 

钢坯：Q235：唐山 3410 0 

螺纹钢：HRB400 20MM：上海 3750 -20 

螺纹钢：HRB400 20MM：杭州 3780 0 

螺纹钢：HRB400 20MM：天津 3770 10 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 3：仓单: 

品种 仓单量 变动 

铁矿石:手 800 800 

焦炭：手 160 160 

螺纹钢：吨 36883 17081 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 4：铁矿石指数: 

 最新价 变动 

普氏:62% 74.6 -0.2 

MBIO:62% 73.78 -0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

  



 

 

相关图表： 

图 1. 黑色品种基差 

 

 螺纹基差 热卷基差 铁矿基差 焦炭基差 焦煤基差 动力煤基差 

最新价 347 194 102 31 223 10 

变动 35 23 -1 -4 8 4 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负

任何责任。 
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