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内容提要 

 后市展望及策略建议： 

兴证点钢：期螺期卷夜盘小幅下跌。市场震荡上涨后触及前期高位附近，

现货淡季走势偏弱导致期钢上涨稍作停顿。但目前短流程钢厂利润不佳，

预计价格回落幅度也不会太大。仍然建议前期多单轻仓持有。仅供参考。 

 

兴证铁矿：铁矿石期价隔夜震荡为主。由于外矿前期发货维持在高位，故

1 月中下旬预计仍然有较多矿石到港；但目前下游需求尚可，钢厂有一定

冬储补库意愿；而进入一月后外矿发货有所下滑，矿价仍然受到支撑；后

期重点关注钢厂方面的补库力度，若需求仍然较好，矿石或仍然偏强；建

议投资者暂时观望，仅供参考。 

 市场消息： 

1. 国家发改委副主任连维良表示今年在投资上将聚焦五个方面：一是加

强新型基础设施建设；二是加强城乡基础设施建设；三是加强能源、

交通、水利等重大基础设施建设；四是加强民生和公共服务能力建设；

五是加强生态环保和自然灾害防治能力建设。 

 

2. 2018 年，我国外贸进出口总值 30.51 万亿元人民币，比 2017 年增长

9.7%。其中，出口 16.42 万亿元，增长 7.1%；进口 14.09 万亿元，增

长 12.9%；贸易顺差 2.33 万亿元，收窄 18.3%。 

 

3. 海关总署数据显示，2018 年 12 月我国出口钢材 555.6 万吨，较上月

增加 25.8 万吨，同比下降 2.0%；1-12 月我国累计出口钢材 6933.6 万

吨，同比下降 8.1%。12 月我国进口铁矿砂及其精矿 8664.8 万吨，较

上月增加 38.5 万吨，同比增加 3.0%；1-12 月我国累计进口铁矿砂及

其精矿 106447.4 万吨，同比下降 1.0%。 
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相关表格： 

表 1：行情回顾 

合约 收盘价 涨跌 总持仓量 增减 

铁矿石 1905 513 4 1113480 1954 

焦炭 1905 2015 33 380794 -21402 

螺纹钢 1905 3575 36 3120294 82504 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2：现货价格 

 最新价 变动 

铁精粉:湿基不含税出厂价:唐山：66% 560 0 

车板价:天津港:澳大利亚:纽曼粉:62.5% 586 0 

车板价:青岛港:澳大利亚:PB 粉:61.5% 556 -2 

车板价:日照港:澳大利亚:PB 粉:61.5% 556 -2 

钢坯：Q235：唐山 3400 -20 

螺纹钢：HRB400 20MM：上海 3770 -10 

螺纹钢：HRB400 20MM：杭州 3780 -10 

螺纹钢：HRB400 20MM：天津 3760 0 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 3：仓单: 

品种 仓单量 变动 

铁矿石:手 0 0 

焦炭：手 0 0 

螺纹钢：吨 19802 2080 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 4：铁矿石指数: 

 最新价 变动 

普氏:62% 74.8 0.1 

MBIO:62% 73.8 0.35 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

  



 

 

相关图表： 

图 1. 黑色品种基差 

 

 螺纹基差 热卷基差 铁矿基差 焦炭基差 焦煤基差 动力煤基差 

最新价 312 171 103 35 215 6 

变动 -46 -11 -6 -33 -12 -15 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

-50.00

-30.00

-10.00

10.00

30.00

50.00

70.00

90.00

110.00

130.00

150.00

-400.00

-200.00

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1,000.00

2017-12-25 2018-03-25 2018-06-25 2018-09-25 2018-12-25

螺纹钢主力合约基差 热卷主力合约基差 
焦炭主力合约基差 焦煤主力合约基差 
铁矿主力合约基差（普氏62%）（右轴） 动力煤主力合约基差（右轴） 



 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了

本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职
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免责声明 
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能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑
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