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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1901、IH1901、IC1901， 

涨幅分别为-1.11%，-1.09%，-0.40%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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表 1： 2018 年 12 月 21 日股指期货各合约升贴水情况 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2018 年 12 月 21 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2018/12/21 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2018/12/20

升贴水

2018/12/20

升贴水率

IF1812.CFE 3,016.2 3,029.4 -13.2 -0.44% 2018-12-21 0 5.8 0.19%

IF1901.CFE 3,034.2 3,029.4 4.8 0.16% 2019-01-18 18 2.13% 8.4 0.27%

IF1903.CFE 3,038.8 3,029.4 9.4 0.31% 2019-03-15 53 1.42% 13.6 0.44%

IF1906.CFE 3,038.6 3,029.4 9.2 0.30% 2019-06-21 120 0.61% 12.8 0.42%

IH1812.CFE 2,294.8 2,306.1 -11.3 -0.49% 2018-12-21 0 1.3 0.05%

IH1901.CFE 2,313.2 2,306.1 7.1 0.31% 2019-01-18 18 4.11% 7.1 0.30%

IH1903.CFE 2,325.0 2,306.1 18.9 0.82% 2019-03-15 53 3.73% 18.1 0.77%

IH1906.CFE 2,331.4 2,306.1 25.3 1.10% 2019-06-21 120 2.21% 19.9 0.85%

IC1812.CFE 4,220.4 4,231.1 -10.7 -0.25% 2018-12-21 0 4.2 0.10%

IC1901.CFE 4,206.0 4,231.1 -25.1 -0.59% 2019-01-18 18 -7.99% -27.2 -0.64%

IC1903.CFE 4,168.0 4,231.1 -63.1 -1.49% 2019-03-15 53 -6.81% -67.6 -1.59%

IC1906.CFE 4,111.2 4,231.1 -119.9 -2.83% 2019-06-21 120 -5.72% -131.2 -3.08%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量

持仓量

变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1812.CFE 13,941 -16,080 0 -15,009

IF1901.CFE 51,259 13,106 49,501 7,044 32,413 4,260 35,787 5,167 -907

IF1903.CFE 7,311 -1,122 20,022 88 14,017 253 16,669 286 -33

IF1906.CFE 1,721 361 5,636 502

IF总计 74,232 -3,735 75,159 -7,375

IH1812.CFE 7,126 -7,269 0 -9,295

IH1901.CFE 23,327 5,832 23,547 4,931 16,380 3,469 17,752 3,603 -134

IH1903.CFE 2,231 -416 5,099 -37

IH1906.CFE 541 -178 2,418 46

IH总计 33,225 -2,031 31,064 -4,355

IC1812.CFE 8,989 -11,825 0 -10,152

IC1901.CFE 30,552 8,205 38,542 6,038 28,017 4,242 28,854 4,345 -103

IC1903.CFE 4,342 174 22,539 1,063 18,990 812 18,497 722 90

IC1906.CFE 508 -509 4,978 153

IC总计 44,391 -3,955 66,059 -2,898
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1.2 外盘市场：涨跌不一 

上周，美联储威廉姆斯：目前经济强劲；2019 年加息两次这样可能是合理

的；在强势经济增长的背景下，加息两次是合理的。美国第三季度实际 GDP

终值年化季环比增 3.4%，预期 3.5%，上月公布的修正值为 3.5%；美国三

季度个人消费支出（PCE）年化季环比终值 3.5%，预期 3.6%，初值 3.6%。

美国 11 月耐用品订单环比初值增 0.8%，预期增 1.6%，前值降 4.3%；11

月扣除飞机非国防资本耐用品订单环比初值降 0.6%，预期降 0.2%，前值由

持平修正为增 0.5%；11 月扣除运输类耐用品订单环比初值降 0.3%，预期

增 0.3%，前值由增 0.2%修正为增 0.4%。美国众议院通过包含 50 亿美元边

境墙融资的政府短期支出法案。 

 

美股收低： 

美股连续三日遭重挫，截至收盘，道指跌 1.81%报 22445.37 点，标普 500

跌 2.06%报 2416.58 点，纳指跌 2.99%报 6332.99 点。上周，道指跌 6.87%，

纳指跌 8.36%，两者均创 2008年以来最差单周表现；标普 500指数跌 7.05%，

创 2011 年 8 月以来最大单周跌幅。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 0.21%报 10633.82

点，周跌 2.13%；法国 CAC40 指数涨 0.04%报 4694.38 点，周跌 3.28%；

英国富时 100 指数涨 0.14%报 6721.17 点，周跌 1.81%。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒指探底回升收涨 0.51%报 25753.42 点，周跌 1.31%；国企指

数涨 0.1%，周跌 2.5%；红筹指数跌 1.13%，周跌 4.41%。全日大市成交 912.1

亿港元，前一交易日为 685.64 亿港元。金融股尾盘拉升。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

中央经济工作会议于 12 月 19 日至 21 日在北京举行，会议提出：①稳健的

货币政策要松紧适度，提高直接融资比重，解决好民营企业和小微企业融

资难融资贵问题②积极的财政政策要加力提效，实施更大规模的减税降费，

较大幅度增加地方政府专项债券规模。交通部：在交通运输基础设施领域，

所有公路桥梁、港口码头和城市轨道对外资不设限；在运输服务领域，公

路货运、国际集装箱多式联运、国际海运辅助服务完全放开。工信部发布

5G 基站与无线电台干扰协调管理办法，明确了适用范围和有关协调权责，

指出干扰缓解措施等费用原则由相关 5G 基站设置使用单位承担；提出了

5G 基站与卫星地球站、固定业务电台、射电天文台等三类无线电台（站）

之间的干扰保护标准。 

 

2.2 风险因素 

Wind 数据统计显示，本周（12 月 24 日-12 月 28 日）合计解禁量 102.70 亿

股，按 12 月 21 日收盘价计算，解禁市值为 936.19 亿元，较上周解禁市值

365.80 亿元上升 155.93%。从解禁市值来看，12 月 24 日是解禁高峰期，33

家公司解禁市值合计 406.31 亿元，占周解禁规模 43.40%。 

 

2.3 投资建议 

沪指上个交易日低开低走，盘中一度跌破 2500 点，行业多数收跌。三大期

指集体收跌，IF 跌幅较大，合约期现价差震荡偏强，期指持仓均有所减少，

但主力均净增空仓。周末中央经济工作会议结束及个人所得税法扣除细则

正式公布，消息面利多下市场有望超跌反弹，IC 相对较强，但近期市场风

险偏好难升，临近元旦连续四日休市，上行空间有限。仅供参考。 
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3. 本周经济公报 

表 3：中国经济公报 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

12/03/2018 09:45 财新中国PMI制造业 Nov 50.1 50.2 50.1 --
12/05/2018 09:45 财新中国PMI综合 Nov -- 51.9 50.5 --
12/05/2018 09:45 财新中国PMI服务业 Nov 50.7 53.8 50.8 --

12/07/2018 16:34 外汇储备 Nov $3044.00b $3061.70b
$3053.10
b

--

12/08/2018 11:08 贸易余额人民币 Nov 226.50b 306.04b 233.63b 238.76b
12/08/2018 11:08 出口同比人民币 Nov 13.80% 10.20% 20.10% 20.00%
12/08/2018 11:08 进口同比人民币 Nov 18.30% 7.80% 26.30% 25.70%
12/08/2018 11:08 贸易余额 Nov $34.40b $44.74b $34.01b $34.76b
12/08/2018 11:08 出口同比 Nov 9.40% 5.40% 15.60% 15.50%
12/08/2018 11:08 进口同比 Nov 14.00% 3.00% 21.40% 20.80%
12/09/2018 09:30 PPI同比 Nov 2.70% 2.70% 3.30% --
12/09/2018 09:30 CPI 同比 Nov 2.40% 2.20% 2.50% --
12/11/2018 08:01 人力资源调查 1Q -- 10% 7% --
12/11/2018 17:01 货币供应M2同比 Nov 8.00% 8.00% 8.00% --
12/11/2018 17:01 New Yuan Loans CNY Nov 1150.0b 1250.0b 697.0b --
12/11/2018 17:01 总融资人民币 Nov 1350.0b 1519.1b 728.8b 743.0b
12/11/2018 17:02 货币供应M0年同比 Nov 3.00% 2.80% 2.80% --
12/11/2018 17:02 货币供应M1年同比 Nov 3.00% 1.50% 2.70% --
12/13/2018 15:00 外国直接投资同比人民币 Nov -- -26.30% 7.20% --
12/14/2018 10:00 彭博12月中国调查 (表格)
12/14/2018 10:00 零售销售额同比 Nov 8.80% 8.10% 8.60% --
12/14/2018 10:00 社会消费品零售 Nov 9.10% 9.10% 9.20% --
12/14/2018 10:00 工业产值 同比 Nov 5.90% 5.40% 5.90% --
12/14/2018 10:00 工业生产 年迄今(同比) Nov 6.40% 6.30% 6.40% --
12/14/2018 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Nov 5.80% 5.90% 5.70% --
12/14/2018 10:00 Property Investment YoY Nov -- 9.70% 9.70% --
12/14/2018 10:00 Surveyed Jobless Rate Nov -- 4.80% 4.90% --
12/15/2018 09:30 New Home Prices MoM Nov -- 0.98% 1.02% --
12/20/2018 19:52 中国银行结售汇 - 银行代客 Nov -- -139.4b -24.1b --
12/27/2018 09:00 Swift全球支付人民币 Nov -- -- 1.70% --
12/27/2018 09:30 Industrial Profits YoY Nov -- -- 3.60% --
12/28/2018 经常账户余额 3Q F -- -- $16.0b --
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