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内容提要 

 行情回顾 

昨日 2 年期国债期货主力 TS1903 合约报 100.01 元，跌

0.01 或 0.01%，成交 255 手。国债期货下季 TS1906 合

约报 99.92 元，涨 0.055 或 0.06%，成交 0 手。国债期货

隔季 TS1909 合约报 99.865 元，涨 0.00 或 0.00%，成交

0 手。5 年期国债期货主力 TF1903 合约报 98.57 元，跌

0.225 或 0.23%，成交 5814 手。国债期货下季 TF1906

合约报 98.76 元，跌 0.00 或 0.00%，成交 5 手。国债期

货隔季 TF1909 合约报 98.76 元，跌 0.00 或 0.00%，成

交 0 手。10 年期国债期货主力 T1903 合约报 96.26 元，

跌 0.34 或 0.35%，成交 41239 手。国债期货下季 T1906

合约报 96.265 元，跌 0.395 或 0.41%，成交 223 手。国

债期货隔季 T1909 合约报 96.51 元，跌 0.15 或 0.16%，

成交 1 手。 

 后市展望及策略建议 

昨日国债期货早盘低开后冲高，临近午盘小幅跳水转涨

为跌，临近尾盘再度跳水收跌。现券方面，大多数期限

国债收益率出现了程度不一的上行，其中 10 年期上行

2.45bp 至 3.3713%，IRS 微幅下行。早盘央行重启逆回

购，净投放 1600 亿元，利率持平于前期，大多数期限

资金利率继续上行，期债整体冲高回落，窄幅震荡，临

近午盘期债跳水收跌，可能是受到地方政府债发行提前

至 1 月份的消息面利空影响。操作上，长期投资者前多

单持有，短期投资者做平曲线（多 T 空 2TF）继续持有

或轻仓多 T 空 TF 止损或关注日内波动，仅供参考。

兴证期货.研发中心 

金融研究团队 

刘文波 

从业资格编号：F0286569 

投资咨询编号：Z0010856 

尚芳 

从业资格编号：F3013528 

投资咨询编号：Z0013058 

高歆月 

从业资格编号：F3023194 

投资咨询编号：Z0013780 

 

联系人 

尚芳 

021-20370946 

shangfang@xzfutures.com 

日度报告 

mailto:shangfang@xzfutures.com


日度报告                                                                          

 

 

1. 市场行情和宏观高频数据 

1.1 国债期货行情和关键期限国债收益率 

从主力合约来看，主力 TS1903 合约结算价为 100.00 元，成交 255 手，持

仓 991 手，较前一交易日增仓 11 手；TF1903 合约结算价为 98.65 元，成交

5814 手，持仓 15569 手，较前一交易日增仓 114 手；主力 T1903 合约结算

价为 96.42 元，成交 41239 手，持仓 62756 手，较前一交易日增仓 67 手。 

图 1：国债期货行情 

品种 TF1903 TF1906 TF1909

开盘价 98.850 98.760 0.000

收盘价 98.570 98.760 98.760

最高价 98.850 98.760 0.000

最低价 98.510 98.760 0.000

结算价 98.650 98.760 98.615

涨跌 -0.225 0.000 0.000

涨跌幅（%） -0.23 0.00 0.00

成交量 5,814 5 0

持仓量 15,569 49 0

仓差 114 5 0

品种 T1903 T1906 T1909

开盘价 96.580 96.635 96.510

收盘价 96.260 96.265 96.510

最高价 96.675 96.670 96.510

最低价 96.250 96.240 96.510

结算价 96.420 96.420 96.510

涨跌 -0.340 -0.395 -0.150

涨跌幅（%） -0.35 -0.41 -0.16

成交量 41,239 223 1

持仓量 62,756 750 1

仓差 67 107 1

品种 TS1903 TS1906 TS1909

开盘价 100.010 0.000 0.000

收盘价 100.010 99.920 99.865

最高价 100.030 0.000 0.000

最低价 99.985 0.000 0.000

结算价 100.000 99.845 99.845

涨跌 -0.010 0.055 0.000

涨跌幅（%） -0.01 0.06 0.00

成交量 255 0 0

持仓量 991 15 0

仓差 11 0 0  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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国债现券方面，1Y 期国债收益率变动-0.81bp 至 2.4711%，2Y 期国债收益

率变动 1.97bp 至 2.6742%，3Y 国债收益率变动 1.86bp 至 2.9339%，5Y 期

国债收益率变动 0.68bp 至 3.0574%，10Y 期国债收益率变动 2.45bp 至

3.3713%。 

图 2：关键期限国债收益率 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

10 年期国开债收益率变动 4.98bp 至 3.8272%，国开国债利差变动 2.53bp

至 45.59bp。 

图 3：10 年期国开债收益率和国开国债利差 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

1.2 美债收益率和中美利差 

前一交易日美国 10 年期国债收益率变动-2.0bp 至 2.89%，中美利差变动

3.57bp 至 45.68bp。 
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图 4：美债收益率和中美利差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

1.3 人民币汇率 

美元兑人民币中间价变动 158bp 至 6.8908，美元兑人民币收盘价变动 29bp

至 6.9004。 

图 5：人民币汇率 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

1.4 资金利率 

银行间质押式回购利率 1D 变动-2.47bp 至 2.6869%，7D 变动 0.41bp 至

2.8914%，14D 变动 42.18bp 至 3.2877%，1M 变动-10.02bp 至 4.1632%。 
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图 6：质押式回购利率(R) 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

上海银行间同业拆借利率 1D 变动-3.0bp 至 2.625%，7D 变动 1.4bp 至

2.697%，14D 变动 5.1bp 至 2.727%，1M 变动 3.6bp 至 3.002%，3M 变动

0.8bp 至 3.164%。 

图 7：上海银行间同业拆借利率(shibor) 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

1.5 宏观高频指标 

猪肉全国平均价变动 0.00 元至 23.64 元，猪肉批发价变动 0.00 元至 19.40

元。 
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图 8：猪肉价格 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

NYMEX 原油活跃合约结算价变动-1.27 美元至 50.20 美元，ICE 布油活跃

合约结算价变动-0.74 美元至 59.66 美元，ICEWTI 原油活跃合约结算价变

动-0.71 美元至 52.64 美元。 

图 9：原油价格 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2. 价差跟踪和 CTD 券 

2.1 国债期货价差 

5 年期国债期货主力合约和 10 年期国债期货主力合约结算价价差变动

0.035 元至 2.23 元；5 年期国债期货跨期价差变动-0.145 元至-0.11 元，10

年期国债期货跨期价差变动 0.06 元至 0.00 元。 

 

表 1：跨品种和跨期价差跟踪表 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2.2 国债期货 CTD 券 

表 2：TS1903 活跃可交割券 

序号 代码 到期收益率 剩余期限 转换因子 久期 IRR 基差 成交量（亿）
1 150019.IB 2.8208 1.7288 1.0019 1.6983 1.6951 0.331 1.4
2 180002.IB 2.7777 2.1096 1.0098 2.0087 1.001 0.5932 14.7
3 180022.IB 2.7200 1.8384 0.9999 1.8092 0.8509 0.4985 117.5
4 170023.IB -- 1.8603 1.009 -- -- -- --
5 180007.IB -- 2.3205 1.0083 -- -- -- --

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

价差

合约 当季 下季 隔季 当季-下季 下季-隔季 当季-下季 下季-隔季

现值 2.23 2.34 - -0.11 - 0 -

前值 2.195 2.1 - 0.035 - -0.06 -

变动 0.035 0.240 - -0.145 - 0.060 -

跨品种价差（TF-T结算价） TF跨期价差（结算价） T跨期价差（结算价）
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表 3：TF1903 活跃可交割券 

序号 代码 到期收益率 剩余期限 转换因子 久期 IRR 基差 成交量（亿）

1 160014.IB 3.2700 4.4986 0.998 4.2177 2.0099 0.2182 19.4

2 160020.IB 3.1457 4.7096 0.9895 4.4461 -0.13 0.6704 4

3 180023.IB 3.0484 4.8384 1.0121 4.5317 -1.9183 1.2201 138

4 180009.IB 3.0404 4.3397 1.0064 4.0427 -2.0472 1.2273 17.4

5 180016.IB 3.0162 4.5699 1.0119 4.2627 -2.4641 1.3573 52.96

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

表 4：T1903 活跃可交割券 

序号 代码 到期收益率 剩余期限 转换因子 久期 IRR 基差 成交量（亿）

1 160017.IB 3.5300 7.6356 0.9828 6.8475 2.9362 -0.0081 3.3

2 160010.IB 3.4900 7.3863 0.9936 6.6638 1.3177 0.3847 1.5

3 180019.IB 3.3950 9.6712 1.044 8.1915 1.2857 0.5203 58.9

4 170010.IB 3.4400 8.3836 1.0374 7.3085 1.179 0.5492 0.2

5 180027.IB 3.3750 9.9397 1.0208 8.548 1.0283 0.5257 5

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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