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内容提要 

 行情回顾 

前一交易日动煤探底回升，维持在 560一线上方震

荡调整。主力合约 ZC905收于 566.0元/吨，收跌 0.6元

/吨，跌幅 0.11%；持仓 25 万手，增加 12472 手，成交

22.5万手，增加 70810手，放量增仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤窄幅震荡。当前煤炭市场依然

供过于求，消费物流环节库存维持高位，下游需求未现

明显改善，CCI5500指数继续下行 3元/吨，预计短期动

煤上涨乏力，或偏弱震荡运行，继续关注电厂日耗回升

速度和幅度，仅供参考。 
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1. 期货市场 

前一交易日动煤探底回升，维持在 560 一线上方震荡调整。主力合约

ZC905收于 566.0元/吨，收跌 0.6元/吨，跌幅 0.11%；持仓 25万手，增加

12472手，成交 22.5万手，增加 70810手，放量增仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 577.0 577.2 571.2 575.2 -2.6 -0.45% 

ZC905 566.4 566.6 560.0 566.0 -0.6 -0.11% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC905前 20名多方持仓 81742手，前 20名空方持仓 78708

手；ZC合约前 20名多方持仓 119679手，前 20名空方持仓 126701手。

从机构持仓层面看，多空双方博弈较为胶着。 

2. 现货概述 

CCI指数 

CCI 5500指数：元/吨 614 -3 

CCI进口 5500指数：美元/吨 71.5 0.5 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格：元/吨 变化：元/吨 

秦皇岛港平仓价:山西产 609 -3 

京唐港平仓价:山西产 614 -3 

广州港库提价:山西优混 705 0 

广州港库提价:印尼煤 700 0 

广州港库提价:澳洲煤 700 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

华南某贸易商表示，山西煤 CV5500，S0.8报价 620元。 

天津某贸易商表示，山西煤 CV5000，S1.0报价 545元。 

河北某贸易商表示，陕煤 CV5500，S0.6平仓价 616元。 

华东某贸易商表示，港口山西煤 CV5500，S0.8平仓价 620元。 

国内某进口贸易商表示，印尼 CV3800小船成交价格 FOB30.5美金。 

广东某进口贸易商表示，印尼 CV3800大船型报价 FOB31美金，成交

价格 FOB30美金左右。 

国内某进口贸易商表示，澳煤 CV5500矿方报价 FOB62美金。 

国内某进口贸易商表示，澳煤 CV5500听说有 FOB60.5美金的成交。 

广东某进口贸易商表示，印尼CV3800小船成交 FOB30.5美金，CV4700

成交 FOB47.5美金。 

国内某进口贸易商表示，印尼 CV3800小船型还价 FOB29.5-30.5美金，

12月底至 1月初装期的。1月份装船的巴拿马船型CV4800报价 FOB47.5-48

美金，CV4700报价 FOB46美金，下游还价 FOB45美金。 

陕西榆林某煤矿表示，末煤 CV6300，S0.54含税价 410元/吨，CV6500，

S0.5籽煤含税价 510元/吨，三八块含税 510元/吨。 

陕西神木某煤矿表示，末煤 CV5600，S0.3 坑口含税 370 元/吨，末煤

CV5800，S0.3 坑口含税 380 元/吨，三八块 CV6400，S0.24 坑口含税 535

元/吨，中块 515元/吨。 

内蒙古鄂尔多斯某煤矿表示，末煤 CV5600，S0.3 含税 342 元/吨，块

煤 CV6100，S0.3含税 435元/吨。 

截至 12 月 14 日，秦皇岛港库存 641.5 万吨，减少 1 万吨；曹妃甸港

库存 552万吨，减少 7.7万吨。秦皇岛港锚地船舶数 24艘，减少 4艘。 

沿海六大电厂煤炭库存 1777.37 万吨，增加 21.72 万吨；日均耗煤量

74.08万吨，增加 0.03万吨。 

秦皇岛-广州海运费 36.8元/吨，上涨 1.2元/吨。秦皇岛-上海海运费 27.9

元/吨，上涨 0.8元/吨。 
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3. 相关信息 

 中国 11月规模以上工业增加值同比增长 5.4%，预期 5.9%，前值 5.9%；

1-11月规模以上工业增加值同比增长 6.3%，前值 6.4%。 

 中国 1-11月份固定资产投资（不含农户）609267亿元，同比增长 5.9%，

预期5.8%，前值5.7%；从环比速度看，11月份固定资产投资增长0.46%。

其中，民间固定资产投资 378432亿元，同比增长 8.7%。 

 2018年 11月份全国原煤产量 31542万吨，同比增长 4.5%。 

2018年 1-11月份，全国原煤累计产量 321414万吨，同比增长 5.4%。 

 2018年 11月份全国绝对发电量 5543亿千瓦时，同比增长 3.6%。其中，

全国火力绝对发电量 4051 亿千瓦时，同比增长 3.9%；水力绝对发电

量 879亿千瓦时，同比增长 1.5%。 

2018 年 1-11 月份全国绝对发电量 61626 亿千瓦时，同比增长 6.9%。

其中，全国火力绝对发电量 44963亿千瓦时，同比增长 6.2%；水力绝

对发电量 10297亿千瓦时，同比增长 4.4%。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤窄幅震荡。当前煤炭市场依然供过于求，消费物

流环节库存维持高位，下游需求未现明显改善，CCI5500 指数继续下行 3

元/吨，预计短期动煤上涨乏力，或偏弱震荡运行，继续关注电厂日耗回升

速度和幅度，仅供参考。 
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